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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. (1a Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mdas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mis relevantes de la auditoria

Recuperacion de los activos por impuesto
diferido

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene
registrado un importe de 22.267 miles de euros
de activos por impuesto diferido, cuya
recuperacion depende de la generacién de bases
imponibles positivas en ejercicios futuros (nota
20 de la memoria adjunta).

La recuperacién de estos activos por impuesto
diferido son analizados por la Sociedad
mediante la estimacion de las bases imponibles
futuras. Para la determinacion de la estimacion
de resultados futuros que justifican esta
recuperacion se parte del resultado proyectado
correspondiente al grupo fiscal para los
proximos ejercicios, bajo la consideracion de la
obtencién de beneficios futuros de forma
sostenida, considerando las posibilidades de
planificacién que permite la legislacion fiscal
aplicable (nota 21.e) de la memoria adjunta).

En consecuencia, la conclusién sobre la
recuperacion de los activos por impuesto
diferido que se muestran en las cuentas anuales
adjuntas, esta sujeta a juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccion de la
Sociedad, tanto respecto a los resultados
fiscales futuros como a la normativa fiscal
aplicable.

Este hecho, junto con la relevancia de este
epigrafe, motivan que este aspecto sea un area
de atenci6n significativa para nuestra auditoria.

Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A.

ue se han tratado en la udit-

A partir de los planes de negocio elaborados por la
Direccion de la Sociedad, hemos contrastado las
hipétesis clave, estimaciones y célculos realizados
para su elaboracién, contrastandolas con
resultados historicos.

Por otra parte, hemos procedido a entender y
evaluar los criterios utilizados por la Sociedad para
la estimacién de las posibilidades de utilizacion y
recuperacion de los activos por impuesto diferido
en los ejercicios siguientes.

Como parte de este andlisis, con la colaboracion de
nuestros especialistas en el drea de impuestos,
hemos revisado los ajustes fiscales considerados
para la estimacion de las bases imponibles, la
normativa fiscal aplicable, asi como las decisiones
acerca de las posibilidades de utilizacién de los
beneficios fiscales aplicables a la Sociedad.

Asimismo, con la colaboracién de nuestros
especialistas en el 4rea de impuestos, hemos
realizado seguimiento de las inspecciones fiscales
abiertas, el analisis de la estimacién del resultado
esperado de los procedimientos fiscales en curso
mas significativos, y hemos obteniendo una carta
de confirmacion de los asesores fiscales de la
Sociedad para contrastar su evaluacién del
resultado esperado de los procedimientos en curso.

Los andlisis realizados han permitido comprobar
que los calculos y estimaciones realizadas por la
Sociedad, asi como las conclusiones alcanzadas,
resultan coherentes con la situacion actual y con
las expectativas de resultados futuros de la
Sociedad.

Reconocimiento de descuentos y operaciones
comerciales

La Sociedad tiene acordados con sus clientes
descuentos comerciales y de otro tipo dentro del
marco del desarrollo comercial de su actividad.
Se trata de una practica habitual en el sector en
el que opera la Sociedad, y existen multiples
tipologias de acuerdos comerciales con los
clientes, que estan sujetos al camplimiento de
determinados términos comerciales y que estan
soportados por contratos de diferente validez (a
largo plazo, temporales, etc.).

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido
el entendimiento del proceso, asi como la
obtencion de evidencia de auditoria mediante
pruebas de la operativa de los controles
establecidos por la Direccion.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria
En concreto, nos hemos focalizado en la existencia
de acuerdos comerciales, obteniendo evidencia del

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Consideramos que el calculo de estos acuerdos
requiere un alto grado de estimacién contable, y

puede llegar a ser complejo en relacion a la
exactitud y totalidad de las condiciones
registradas por la Sociedad, asi como en la
valoracién de los calculos de estas condiciones y
el correcto registro en funcién del periodo al que
hacen referencia, y la dotacion de las oportunas
provisiones al cierre del ejercicio (nota 19 de la
memoria adjunta).

Este hecho, junto con la relevancia de los
importes y epigrafes de las cuentas anuales
involucrados, motivan que este aspecto sea un
4rea de atencidn significativa para nuestra
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

devengo de los mismos durante el ejercicio 2017.
Comprobando, asimismo, que las provisiones han
sido correctamente registradas, asi como que los
impactos de las condiciones comerciales han sido
registrados en el periodo correcto.

Las pruebas sustantivas realizadas han consistido
en la revisién de una muestra de descuentos y
promociones, verificando con documentacién
soporte la evidencia de la realizacion de los
descuentos v las promociones seleccionadas, asi
como su compensacion si se ha realizado con
anterioridad al 31 de diciembre de 2017.

También re-ejecutamos los calculos del descuento,
para determinar la exactitud de los importes
reconocidos.

Como resultado de nuestros procedimientos no se
observaron excepciones o incorrecciones
materiales.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinioén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de

incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusi6n, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdéndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden

ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos dela
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, €n consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

/ .n

| e | . . . , . . .
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestion.
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CORPORACION ALIMENTARIA PENASANTA, S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017
e Informe de Gestion del ejercicio 2017
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indice de las Cuentas Anuales

Balance

Cuenta de pérdidas y ganancias

Estado de ingresos y gastos reconocidos
Estado total de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Memoria de las cuentas anuales
Informacién general

Bases de presentacion

Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

3.2 Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Costes por intereses

Activos financieros
Existencias
.8 Efectivo y equivalentes al efectivo
.9 Patrimonio neto
.10 Pasivos financieros
.11 Subvenciones recibidas
.12 Impuestos corrientes y diferidos
.13 Prestaciones a los empleados
.14 Provisiones y pasivos contingentes
.15 Reconocimiento de ingresos
3.16 Arrendamientos
3.17 Transacciones en moneda extranjera
3.18 Transacciones entre partes vinculadas
3.19 Medio ambiente
Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero
4.2 Estimacién del valor razonable
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Andlisis de instrumentos financieros
8.1 Analisis por categorfas
8.2 Analisis por vencimientos

L0 LOW W W WL WW

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Inversiones financieras

Préstamos y partidas a cobrar

Existencias

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Capital y prima de emisién

Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Débitos y partidas a pagar

Provisiones

impuestos diferidos

Ingresos y gastos

Resultado financiero

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Contingencias

Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccion
Otras operaciones con partes vinculadas
Informacién sobre medio ambiente

Derechos de emision de gases de efecto invernadero
Hechos posteriores al cierre

Honorarios de auditores de cuentas

3
4
.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros
.6
7
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Balance al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Gastos de investigacion y desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso

Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a terceros
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Mercaderias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Creditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

\l 31 de diciembre

Nota 2017 2016
* 56.901 154.924

5 1.352 2.114
373 532

1 20

475 1.362

503 200

6 11.977 90.101
16.047 46.993

11.762 39.950

4.168 3.158

7 3.947 5.107
2.572 2,572

1.375 2.535

9 33.895 30.780
75895 30.780

8-10 3.463 3.194
- 41

3.463 3.153

20 22.267 23.628
217,709 188.728

12 46.241 50.842
10176 8.682

17.421 11.346

147 1.156

22,199 29.445

298 213

8-11 © 18.235 105.817
37.630 86.209

28 10.237 8.582
28 587 635
1.218 1.500

8.563 8.891

8-11-28 1.483 1.472
1.483 1.472

8-10 35.629 20.515
70,522 5.400

107 15.115

1.114 2.011

13 11.007 8.071
343.652

30.610

LU
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Balance al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Actuaciones medioambientales
Provisiones por reestructuracion
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Al 31 de diciembre

Nota 2017 2016
194.530 186.708

* 17,569 184.733

14 %317 92.317
14 7.938 7.938
15 77.988 71.463
14 (35) (35)
16 14.361 13.050
17 1.961 1.975
23.649 26.815

19 7.412 4.606
29 - 334
1.719 2.447

5.693 1.825

8-18 15.348 21.302
12122 19.765

265 444

961 1.093

19 889 907
142.431 130.129

19 12,201 10.787
8-18 8.386 9.826
"5.670 8.589

179 175

2,537 1.062

8-18-28 19.936 12.638
8-18 1 i(.472 94.226
10.857 59.741

28 '9.977 26.001
390 371

862 5.902

2.386 2.211

1.436 2.652

360.610 343.652

gu
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

Ejercicio terminado el
31 de diciembre

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 21 713.690 659.539
Ventas 705.371 652.980
Prestaciones de servicios 8.319 6.559
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 12 (7.255) (3.761)
Aprovisionamientos 21 (474.864) (436.291)
Consumo de mercaderias (79.390) (73.855)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (395.541) (362.261)
Trabajos realizados por otras empresas (18) -
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 85 (175)
Otros ingresos de explotacién 5.968 6.294
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 5.829 6.047
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 139 247
Gastos de personal 21 (46.639) (48.702)
Sueldos, salarios y asimilados (34.570) (36.517)
Cargas sociales (12.069) (12.185)
Otros gastos de explotacion (158.445)  (147.949)
Servicios exteriores (155.642) (145.098)
Tributos (2.365) (2.532)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 1 (20) 24
Otros gastos de gestién corriente (418) (343)
Amortizacion del inmovilizado 5,6,7,21 (12.783) (13.678)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 844 1.230
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 22 _ (1.057) 901
Deterioros y pérdidas (1.101) -
Resultados por enajenaciones y otras 44 201
Otros resultados {3.468) (415)
RESULTADO DE EXPLOTACION 15.991 17.168
Ingresos financieros 22 625 786
Gastos financieros (617) (822)
Diferencias de cambio ) - (197)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.281 -
Resultados por enajenaciones y otras 2.281 -
RESULTADO FINANCIERO 22 2.289 (233)
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS __18.280 16.935
Impuestos sobre beneficios 21 (3.919) (3.885)
RESULTADO DEL EJERCICIO 16 14.361 13.050

V
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Cambios en el capital corriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota

23

24

25

Ejercicio terminado el
31 de diciembre

2017 2016
32.101 33.064
18.280 16.935
10.503 11.736

7.654 7.095
(4.336) (2.702)

_(11.513) (6.866)
(14.806) (8.295)
3.293 1.429
_(17.652) (25.162)
(2.254) 1.168

(8 873) (20.322)

(6 525) (6.008)

;036 1.036

6.071 7.035
11.007 8.071
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
1. Informacién general

Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. (antes Lacteos Gijon, S.A.), en adelante CAPSA, sociedad dominante
del Grupo Corporacién Alimentaria Pefiasanta, fue constituida el 23 de mayo de 1984 bajo la denominacién de
Distribuidora Murciana de Lacteos, S.L. Constituye basicamente su objeto social la fabricacion y la comercializacion
de productos lacteos. Asimismo, la Sociedad presta servicios de suministro de energia termoeléctrica. En el
ejercicio 1997 se procedio a la fusién por absorcién de Celbasa Ato, S.A. (ATO) y Lacto Agricola Rodriguez, S.A.
(LARSA). En el transcurso del ejercicio 2001 se procedié a la fusion por absorcién de las sociedades Yogures
Andaluces, S.A. (YOGAN) y Sociedad de Asesoramiento Técnico, S.L. Los datos referentes a dichas operaciones
se muestran en las respectivas cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 2001. En el gjercicio 2004 se procedié a
la fusion por absorcién de las sociedades Capsa Técnica, S.A., C.R.L.C., S.A., Sociedad de Ventas CLAS, S.L,
Sociedad de Ventas ATO, S.L., Sociedad de Ventas Larsa, S.L. y Vallisoletana de Alimentacion, S.A. Los datos
referentes a esta operacién se muestran en las cuentas anuales del ejercicio 2004. Asimisro, en el ejercicio 2006
se procedio a la fusién por absorcion de las sociedades Sociedad Agrofinanciera, S.A., Ve 11 de QOro, S.A. y Central
Lechera de Pontevedra, S.A.Los datos referentes a esta Gltima operacion se muestran e 1s cuentas anuales dei
ejercicio 2006. En el ejercicio 2013 se procedio a la fusién por absorcion de las societaes Lacteos Zarzalejo,
S.L.U. e Innova Food Ingredients L.F.I., S.A.U. Los datos referentes a esta tltima operacion se muestran en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.

El Grupo esta controlado por Central Lechera Asturiana, SAT, constituida el 15 de juni e 1982, que posee el
81,53%.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007, y las incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto
602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de Ia
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en esta memoria se muestran en miles de euros.

Estas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, considerando
ios Administradores que las mismas seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados, descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

d) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2016.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de camt’)ios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

f) Cuentas anuales consolidadas

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decrefo 1159/2010 del 17 de
septiembre, por lo que esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.
X X{ J e
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

Las cuentas anuales consolidadas de Grupo Corporacién Alimentaria Pefiasanta han < ¢ 5 formuladas el 27 de
marzo de 2018 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Asturias.

9) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones Y supuestos que pueden
afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos. castos y desgloses con
ellos relacionados. Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en = experiencia histoérica u
otros hechos considerados razonables bajo los hechos y circunstancias considerados : '3 fecha de balance, el
resultado de los cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no
determinables de ofra manera de forma inmediata. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente
de la estimada.

Las estimaciones contables son consideradas si su naturaleza, supuestos e impacto sobre la posicidn financiera o
el rendimiento operativo son significativos. Se detallan a continuacion las principales estimaciones realizadas por
la Direccion de la Sociedad.

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Las posibles correcciones valorativas se realizan en base a su valor recuperable, que salvo mejor evidencia se
estima tomando en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor Y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Impuesto sobre Sociedades y activos por impuestos diferidos

El célculo del Impuesto sobre Sociedades requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad.
La Sociedad evalta la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a la existencia de bases
imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, dé lugar
a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de forma fiable. Para cumplir con los
requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La Direccion de la Sociedad
realiza estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes, la probabilidad de ocurrencia de las
contingencias, asi como el importe del pasivo a liquidar a futuro.

Valor razonable de instrumentos financieros no cotizados

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos financieros), que no
se negocian en un mercado activo, a través de estimaciones basadas en la seleccion de T3todos e hipotesis que
se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada - ance.

Vidas dtiles de los elementos de inmovilizado material v activos intangibles

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion
para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas Otiles se estiman en relacic?n con el Qeriodp en que
los elementos vayan a generar beneficios economicos. La Sociedad revisa en cada cierre 'Ias vidas utl_l_es del
inmovilizado y si las estimaciones difieren de las previamente realizadas, el efecto del cambio se contabiliza de

forma prospectiva a partir del ejercicio en que se realiza el cambio.

El valor del fondo de comercio, a los efectos de estimar la necesidad de realizar correcciones por deterioro de
valor, se determina en base a los flujos de efectivo descontados. Dichas estimaciones dependen, entre otros, de

la evolucién futura del sector en el que opera la Sociedad.
3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacion dg negocios
sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién. En consecuencia, el fon_do
de comercio sblo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los bqneﬁmos
economicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individwalmente y reconocidos por

separado.
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E[ fo_ndo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de probar las
perdujas por deterioro. La asignacién se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse de la
combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comergio.

El fondo de comercio reconocido por separado se amortiza linealmente durante su vida util estimada y se somete
a pruebas por deterioro del valor anualmente, valorandose por su precio de adquisicién menos la amortizacion
acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida
util se determina de forma separada para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10
afnos (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las
unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio Y, en caso de que exista, se
comprueba su eventual deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de reversion en
los ejercicios posteriores.

b) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva tecnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un €jercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.5).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas

circunstancias.

c) Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida 0til definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por el metodo lineal para asignar el
coste de las marcas y licencias durante su vida Util estimada (de 5 a 10 afios).

d) Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho al uso de
programas informaticos, GUnicamente en los casos en que se prevé que su utilizacién abarcara varios ejercicios.
Estos costes se amortizan de forma lineal en cuatro anualidades. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Asimismo, se
dotan las oportunas provisiones en el momento que se pone de manifiesto algin tipo de obsolescencia técnica de

los mismos.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Gtil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que

resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdigés y ganancias durante el

ejercicio en que se incurre en ellos.
LE U 8
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Lps rfa(':ambios.asociados al inmovilizado se contabilizan como inmovilizado material amortizandose en la misma
vida til del activo con el que estan relacionados.

L_a amgftlzacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
SIstematlcamente por el metodo lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeﬁcient.es de.gmortizacién utilizados en el célculo de la depreciacion experimentada por los elementos que
componen el inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-9
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-13
Utillaje 10-33
Otras instalaciones y mobiliario 6-13
Equipos para procesos de informacion 10-28
Elementos de transporte 9-19
Otro inmovilizado 5-12

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en Ia fecha de cada balance.

puanqo el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y construcciones en propiedad que se mantienen para la
obtencion de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe
se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcién de los afios
de vida (til estimados para los mismos (10 a 50 afios).

34 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afno para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.5  Peérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable de! activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada

fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.6 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos/6 determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimienfos superiores a 12 meses

KU s
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_desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante Io anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la
intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiente. Si la Sociedad vendiese un importe que fuese
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha de balance que se clasifican como activos corrientes. Los
criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

c)  Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo
o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias
a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial
para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan
designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzean en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversidn anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como e! mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas

y ganancias del ejercicio en que se produce.

e) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido sustancialmente los riesgos de insolvengia y de mora. En. este
sentido, es politica de la Sociedad eliminar del balance los saldos deudores cedidos,omo consecuencia de
contratos de factoring sin recurso, al entender que se han traspasado sustancialmente0s riesgos y recompensas
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de los mencionados derechos de cobro. Asimismo, la Sociedad efectia una provision de intereses, de acuerdo
con la mejor estimacién posible, por el coste financiero que se devenga en estos contratos entre el momento de
cesion de los derechos de cobro y el cobro efectivo de la deuda por la entidad financiera.

3.7 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina en funcién del producto y aplicandose los siguientes métodos de valoracién:

- Materias primas: precio Ultima factura cuyo resultado no difiere de forma significativa del método FIFO.
- Otros aprovisionamientos: precio promedio de adquisicion.
- Productos terminados: coste de produccion.

El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye el coste de las materias primas, la mano
de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién {(basados en una capacidad normal de
trabajo de los medios de produccién). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materias
primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

3.8 Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los

descubiertos bancarios.
3.9  Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidon de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.10 Pasivos financieros

Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efec_:tivo.
Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen modiﬁcaciopes
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo prestamo es el mismo que el que qtorgo el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas d_e un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo

método.
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3.11  Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistemética y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos v: I res al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit
de explotacidn de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.12 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se: devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran

directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha

de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin er Fargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion dis .r ta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. Asimismo, en cada cierre de
ejercicio se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede controlar el momento de
reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a rever'ir en un futuro previsible.

Con fecha 22 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion de la Sociedad acorad optar para el ejercicio
2016 y siguientes, por el régimen de tributacion consolidado junto con Central Lechera Asturiana S.A.T. y el resto
de las sociedades participadas por esta Ultima que ejerciten esta opcién tributaria. Dicho acuerdo fue comunicado
a la Administracion Tributaria el 30 de diciembre de 2015. Al cierre del ejercicio 2017 las sociedades que forman
parte del Grupo consolidado fiscal son: Corporacion Alimentaria Pefiasanta, Cueva del Molin, S.L.U. y Gestion y
Optimizacion de Flujos de Mercancia, S.L. siendo la cabecera del mismo Central Lecliera Asturiana, S.AT.
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3.13 Prestaciones a los empleados

a) Premios de jubilacién y obligaciones similares

Los compromisos por premios de jubilacién previstos en convenio colectivo se encuentran externalizados con una
compafiia aseguradora, para lo cual se satisface anualmente una prima de seguros que recoge el importe del
compromiso devengado en el ejercicio. A 31 de diciembre de 2017, no existen compromisos por este concepto
(260 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

El yalo_r de los pagos a realizar por el personal incluido en los planes de jubilaciones anticipadas y por otras
obllgaplones relacionadas, se provisiona con cargo a resultados en la fecha en que el personal deja de prestar sus
servicios.

b} Indemnizaciones por despido

Las 'indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen pagos a los empleados por despido. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar
la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable

presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 26).

3.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar
por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos

devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de

transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han entregado los productos al distribuidor ¢! distribuidor tiene total
discrecion sobre el precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacior | endiente de cumplirse
que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del distribuidor. La entrega no dene lugar hasta que los
productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y perdida se han transferido al
distribuidor, y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha

finalizado o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido | ¢ criterios necesarios para la
aceptacion.
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Los productos se venden con descuentos por volumen de compra y los clientes tienen derecho a devolver los
productos con defectos de calidad o deteriorados. Las ventas Se reconocen en funcion del precio fijado en las
plantillas comerciales, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta.
Los descuentos por volumen se evalGan en funcion de las compras anuales previstas. Las ventas se realizan con
un periodo medio de cobro que esta en linea con la practica del mercado.

b) Prestacion de servicios

Las prestaciones de servicios recogen los ingresos derivados de la produccion de energia termoeléctrica de una
planta de cogeneracién con el fin de atender las demandas de energia eléctrica de terceros.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando
los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continGa llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable
de la inversion.

3.16 Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que
la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre ¢l pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”, El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida (til o la duracion del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario ~ Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento (Nota 5.d y 6.f).

3.17 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y funcional de la
Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda gxtranjera que 'resultan d.e la
liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de glerre de los aptlvos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pégdidas y ganancias.
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3.18 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

N_o obstapte lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacién no dineraria de un negocio la Sociedad
sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del Grupo en las que interviene la sociedad dominante del mismo o la
dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio
adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismas, una vez realizada la operacion, en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo o Subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del Grupo, los elementos patrimoniales del negocio se
valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

3.19  Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones encaminadas a la proteccion y mejora del medio ambiente se contabilizan
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
4. Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por las variaciones de los tipos de
interés, el riesgo de liquidez o el riesgo de crédito.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica, evalGa y
cubre los riesgos financieros.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos. Los recursos ajenos emitidos estan todos
referenciados a tipos variables que exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo a través de permutas financieras de tipo
de interés y mediante la formalizacion de depdsitos remunerados a tipos variables superiores a los recursos ajenos.

El impacto sobre el resultado de variaciones del tipo de interés no supondria un efecto significativo debido a la
gestion del riesgo realizada por la Sociedad.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito comercial, derivado de la posibilidad de que la contraparte falle a la hora dfa cumplir sus
obligaciones, esta controlado a través de politicas que aseguran que las ventas se efectlen a clientes con un
historial de crédito adecuado respecto a los cuales, se establecen los correspondientes analisis de solvencia y en
base a los cuales se asignan los correspondientes limites de crédito. La Sociedad utiliza pdlizas de seguro para

cubrir el riesgo de impago de las deudas de clientes.

Para mitigar el riesgo de crédito derivado de posiciones financieras, la colocacién de los excedentes de tesoreria
se realiza en bancos e instituciones financieras de alta solvencia.

c) Riesgo de liquidez

La politica de gestion del riesgo de de la Sociedad se basa en mantener un margen suﬁc_:ie_nte en efectivo y
disponibilidad de financiacion de recursos ajenos. El Departamento de Tesoreria tiene el objetivo de asegurar el
mantenimiento de una disponibilidad inmediata de lineas de crédito. Tal y como se indicd en la Nota 18, al 31 de
diciembre de 2017 la Sociedad mantiene lineas de crédito no dispuestas por importe/de 16.375 miles de euros
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(2016: 15.616 miles de euros). Con todo ello garantiza el cumplimiento de los compromisos de pago sin tener que
recurrir a la obtencién de fondos en condiciones gravosas.

4.2.  Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de
agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como
flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado intangible es el siguiente:

Miles de Euros

Gastos de  Patentes,
investigacion licenciasy Fondo de Aplicaciones Otro
y desarrollo marcas comercio informaticas inmovilizado Total

Saldo a 1-1-2016 922 146 2.250 270 1.166 4.754
Coste 3.490 3.792 ' 8.877 14.491 1.166 31.816
Amortizacion acumulada (2.568) (3.069) (6.627) (14.221) - (26.485)
Pérdidas por deterioro - (B77) - - - (577)
Valor contable 922 146 2.250 I 270 ~_1.166 4.754
Altas 73 - ' - 45 - 118
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - 19 - 19
Dotacién para amortizacién (463) (35) (888) (134) - (1.520)
Pérdidas por deterioro - (91) - - - 91)
Otros movimientos - - - - (1.166) (1.166)
Saldo a 31-12-2016 532 20 1.362 200 - 2.114
Coste 3.563 3.792 8.877 14,555 - 30.787
Amortizacién acumulada (3.031) (3.104) (7.515) (14.355) - (28.005)
Pérdidas por deterioro 7 - (668) - - - (668)
Valor contable a 31-12-2016 532 20 1.362 200 - 2.114
Altas 212 - - 486 - 698
Bajas # = - - -
Traspasos - - - 18 - 18
Dotacién para amortizacion (371) (19) (887) (201) - (1.478)
Saldo a 31-12-2017 373 1 475 503 - 1.352
Coste 3.775 3.792 8.877 15.059 - 31.503
Amortizacion acumulada (3.402) (3.123) (8.402) (14.556) - (29.483)
Pérdidas por deterioro - _(668) - A - (668)
Valor contable a 31-12-2017 373 1 475 503 - 1.352

a) Pérdidas por deterioro de inmovilizados intangibles individuales

Al 31 de diciembre de 2017 existe inmovilizado intangible totalmente deteriorado por importe de 668 miles de euros
(2016: 668 miles de euros) cuyo valor de coste asciende a 3.052 miles de euros (2016: 3.052 miles de euros) y
cuya amortizaciéon acumulada es de 2.384 miles de euros (2016: 2.384 miles de euros). Estas correcciones
valorativas corresponden a marcas propiedad de la Sociedad que han dejado de ser utilizadas.

b) Fondo de comercio

El fondo de comercio fue adquirido a un tercero mediante un contrato de cesion por importe de 8.877 miles de
euros con fecha 26 de junio de 2008. Dicho fondo de comercio esta totalmente vinculado a las operaciones

realizadas por la Sociedad en las |slas Canarias.

El importe recuperable del fondo de comercio, que se amortiza en 10 afnos, se determina en base a calculos del
valor en uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos financieros para
las operaciones realizadas en las Islas Canarias aprobados por la Direccion de la Sociedad.

La Direccion determina el resultado de explotacidn menos amortizaciones presupuestadas en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Los tipos de descuento usados son después de impuestos
y reflejan riesgos especificos relacionados con el negocio de la Sociedad. La tasa de descuento aplicada ha sido

de 5,01% (2016: 5,14%).

c) Inmovilizado intangible totaimente amortizado

Al 31 de diciembre de 2017 existe inmovilizado intangible, todavia en uso y totalmente amortizado, con un coste

contable de 18.613 miles de euros (2016: 17.355 miles de euros).
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d) Arrendamiento operativo

Central Lechera Asturiana, S.A.T. tiene arrendada la marca “Central Lechera Asturiana’ a la Sociedad bajo
arrendamiento operativo.

Con fecha 22 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprob6 el acuerdo alcanzado
entre los accionistas principales de la Sociedad para establecer el canon a satisfacer a Central Lechera Asturiana,
S.A.T. Conforme a lo acordado, el canon aplicable para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el
18 de febrero de 2027, se fij6 en una cantidad variable dependiendo del beneficio después de impuestos de la
Sociedad. El importe maximo de este canon asciende a 3,3 millones de euros en el caso que el beneficio después
de impuestos sea superior o igual a 5 millones de euros y el importe minimo asciende a 2,25 millones de euros en
el caso de que el beneficio después de impuestos sea menor de 2 millones de euros (dichos importes seran objeto
de revisién anual con el IPC correspondiente). Este acuerdo fue formalizado en un contrato privado con fecha 23
de diciembre de 2015.

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 por el aiquiler de la marca ha ascendido
a 3.352 miles de euros (2016: 3.300 miles de euros).

e) Gastos de investigacion y desarrollo

Elimporte total de los desembolsos por investigacion y desarrollo que se han reconocido como gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2017 asciende a 212 miles de euros (2016: 73 miles de euros).

f) Gastos de emisidn efecto invernadero (Otro inmovilizado)

Para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016, todos los derechos de emisién de gases de efecto
invernadero adquiridos, tanto los destinados a cancelar obligaciones como los que se mantengan con el proposito
de ser vendidos se muestran clasificados en las existencias cuando previamente se incluian en el inmovilizado

intangible como activos no amortizables (Nota 2.d, Nota 12 y Nota 30).

18



‘ CERPARACION ALIMENTARIA
AR PENASANTA; .

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

6. Inmovilizado material
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material es el siguiente:

Miles de Euros

Instalaciones

técnicas y otro Inmovilizado
Terrenos inmovilizado en cursoy
Yy construcciones material anticipos Total
Saldo a 1-1-2016 48.186 44.994 1.807 94.987
Coste 73.602 - 237.722 1.807 313.131
Amortizacion acumulada (24.719) (190.962) - (215.681)
Pérdidas por deterioro (697) (1.766) - (2.463)
Valor contable 48.186 ‘ 44.994 1.807  94.987
Altas 413 4676 3.088 8.177
Bajas (619) (2.319) - (2.938)
Traspasos inmovilizado material 136 1.582 (1.737) (19)
Dotacién para amortizacion (1.507) (10.651) - (12.158)
Bajas de amortizacién 384 1.359 - 1.743
Bajas de deterioro - 309 - 309
Saldo a 31-12-2016 ~46.993 39.950 3.158 90.101
Coste 73.532 ' 241.661 3.158 318.351
Amortizacion acumulada (25.842) (200.254) - (226.096)
Pérdidas por deterioro (697) (1.457) - (2.154)
Valor contable a 31-12-2016 46.993 ] 39.950 ' 3.158 90.101
Altas 388 ' 9.556 4.164 14.108
Bajas (180) (3.270) - (3.450)
Traspasos inmovilizado material 191 2.945 (3.154) (18)
Dotacién para amortizacion (1.497) (9.808) - (11.305)
Bajas de amortizacion 152 2.330 - 2.482
Reversiones de deterioro S 59 - 59
Saldo a 31-12-2017 46.047  41.762 4.168 91.977
Coste 73.931 - 250.802 4.168 328.991
Amortizacion acumulada (27.187) (207.732) - (234.919)
Pérdidas por deterioro __(897) (1.398) = (2.095)
Valor contable a 31-12-2017 ) 46.047 - 41.762 4.168 91.977

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene registrados en el epigrafe de “Terrenos y construcciones” terrenos
por importe total de 21.063 miles de euros (21.063 miles de euros en 2016).

a) Pérdidas por deterioro

El deterioro registrado por importe de 2.095 miles de euros corresponde a la depreciacion estimada, al objeto de
adecuar el valor contable de ciertos elementos a su valor real, determinado en funcion de su uso o de su valor neto

de realizacion.

Al 31 de diciembre de 2017 el valor de coste de dichos elementos asciende a 4.031 miles de euros (2016: 4.243
miles de euros), y su amortizacion acumulada es de 1.937 miles de euros (2016: 2.090 miles de euros).

b) Bienes adquiridos a empresas del Grupo y asociadas:

La Sociedad ha adquirido en el ejercicio 2017 una linea envasadora a Vidreres Llet, S.L. con un valor neto
contable de 2.257 miles de euros. Durante el ejercicio 2016 no se adguirieron bienes a empresas del grupo y

asociadas.

R/
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c) Alta de elementos

Las altas de inmovilizado del ejercicio 2017 se corresponden con varios proyectos de la Sociedad, entre los que
destaca la linea envasadora adquirida a Vidreres Llet, S.L.

Las altas de inmovilizado en curso del ejercicio 2016 se correspondieron con varios proyectos de la Sociedad,
entre los que destaca el plan de remodelacion de la planta de quesos de Villagarcia.

d) Bajas de inmovilizado

Las bajas del ejercicio 2017 se corresponden, principalmente, a una maquina envasadora de la planta de Granda.

Las bajas del ejercicio 2016 correspondian principalmente a una maquina encajonadora de la planta de Zarzalejo,
asi como, a la venta de las delegaciones de Malaga y Cordoba.

e) Bienes totalmente amortizados

El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Elementos Miles de euros

2017 2016
Construcciones 6.233 5.243
Maquinaria 129.327 116.568
Instalaciones técnicas 2.625 2.625
Utillaje 4.051 4.051
Mobiliario 2215 2.209
Equipos para procesos de informacion 7.282 6.961
Elementos de transporte 190 190
Otro inmovilizado 1.325 1.324

153.248 139.171

f) Bienes bajo arrendamiento operativo

En el epigrafe de servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por
arrendamiento operativo correspondientes principalmente al alquiler de locales y palets por importe de 9.150 miles
de euros (2016: 7.770 miles de euros).

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de Euros

2017 2016
Hasta 1 afio 8.714 7.281
Entre 1y 5 afos _1.269 2.085
9.983 9.366

g)  Seguros

Es politica de la Sociedad contratar las pdlizas de seguros necesarias para cubrir los riesgos de siniestro de su
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

h) Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2017 existen compromisos de compra de inmovilizado material por importe de 2.789 miles
de euros (2016: 2.167 miles de euros).

i) Inmovilizado material no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2017 existen elementos del inmovilizado material con un coste de 1..238 miles de euros (367
miles de euros en 2016) y amortizacién acumulada de 93 miles de euros (152 miles de euros en 2016)

correspondientes a varias delegaciones no afectas a la explotacion.
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7. Inversiones inmobiliarias
Miles de euros

_2017 2016
Terrenos 2.572 2.572
Construcciones 1.375 2.535
5.107

3.947

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrencs y construcciones en propiedad que se mantienen para la

obtencién de rentas o plusvalias y que no estan ocupadas por la Sociedad.

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente:

Miles de euros

Terrenos Construcciones Total
Saldo a 1-1-2016  2.572 2.535 5.107
Coste 2.572 5.973 8.545
Amortizacion acumulada - (3.438) (3.438)
Valor contable 2.572 2,535 5.107
Bajas - - -
Dotacién para la amortizacion - - -
Traspasos de amortizacion - - -
Saldo a 31-12-2016 2.572 2.535 5.107
Coste 2.572 2535 5.107
Amortizacién acumulada - - -
Valor contable 31-12-2016 2.572 2.535 5.107
Bajas - - -
Dotacion para la amortizacion - B -
Traspasos de amortizacion = - -
Dotacion por deterioro - (1.160) (1.160)
Saldo 31-12-2017 2.572 1.375 3.947
Coste 2.572 2.535 5.107
Amortizacién acumulada - = =
Pérdidas por deterioro - (1.160) (1.160)
Valor contable a 31-12-2017 2.572 1.375 3.947

a) Pérdidas por deterioro

El deterioro registrado en el ejercicio 2017 por importe de 1.160 miles de euros corresponde a la depreciacion
estimada, al objeto de adecuar el valor contable de ciertos elementos a su valor real, determinado en funcién de

su uso de su valor neto de realizacion.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no posee bienes totalmente amortizados y que se encuentren en
uso bajo la categoria de inversiones inmobiliarias.
c) Sequros

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguros necesarias para cubrir los riesgos de siniestro de sus
inversiones inmabiliarias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

o



CORPORACION ALIMENTARIA

AR PENASANTA: .

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

8. Analisis de instrumentos financieros

8.1.  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas (Nota 9), y créditos y deudas con Administraciones Publicas, es el siguiente:

Ejercicio 2017:
Miles de Euros
Activos financieros Activos financieros
a largo plazo a corto plazo
Instrumentos Créditos Instrumentos Créditos
patrimonio Otros de patrimonio Otros Total

Inversiones en empresas del grupo y

asociadas a corto plazo E - - 1.483 1.483
Inversiones financieras (Nota 10) - 3.463 20.522 15.107 39.092
Prestamos y partidas a cobrar (Nota 11) - - 99.672 99.672

- 3.463 20.522 116.262 140.247
Ejercicio 2016:
Miles de Euros
Activos financieros Activos financieros
a largo plazo a corto plazo
Instrumentos  Créditos Instrumentos Créditos
patrimonio Otros de patrimonio Otros Total
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas - - - 1.472 1.472
Inversiones financieras (Nota 10) - 3.194 5.400 15.115 23.709
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11) - » - _ - 96.926 96.926
- 3.194 5.400 113.513 122.107
Ejercicio 2017
Miles de Euros
Pasivos
Pasivos financieros financieros
a largo plazo a corto plazo
Deudas con S Deudas con
entidades de entidades de
crédito Otros crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar (Nota 18) 14.122 1.226 5.670 120.738 141.756
Ejercicio 2016: _
Miles de Euros
Pasivos
Pasivos financieros financieros
a largo plazo a corto plazo
Deudas con Deudas con
entidades de entidades de
crédito Otros crédito Otros Total
Débitos y partidas a pagar (Nota 18) 19.765 ’ 1.537 ‘ 8.589 105.890 135.781

u{l
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8.2.  Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinad

de vencimiento son los siguientes:

Ejercicio 2017:

Inversiones en
empresas del grupo y
asociadas:

- Créditos a empresas

Inversiones financieras
(Nota 10)

- Activos financieros
mantenidos para negociar
- Otros activos financieros
Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 11):

- Clientes por ventas y

prestacion de servicios

- Clientes empresas del

grupo y asociadas

- Deudores empresas del

grupo y asociadas

- Deudores varios

Deudas con empresas del
grupo y asociadas
Deudas con entidades de
crédito

Otros pasivos financieros

Ejercicio 2016:

Inversiones en
empresas del grupo y
asociadas:

- Créditos a empresas

Inversiones financieras
(Nota 10)

- Activos financieros
mantenidos para negociar

- Otros activos financieros
Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 11):

- Clientes por ventas y
prestacion de servicios

- Clientes empresas del
grupo y asociadas

- Deudores empresas del
grupo y asociadas

- Deudores varios

Miles de Euros

0 o determinable clasificados por afio

Activos financieros

Anos
2018 2019 2020 2021 2022 siguientes Total
1.483 - = - - 1.483
20.522 - - - - 20.522
15.107 - - - 3.463 18.570
87.630 - - - - 87.630
10.237 - - - - - 10.237
587 - - - - - 587
1.218 - - - - - 1.218
136.784 - - - - 3.463 140.247
’ Miles de Euros
Pasivos financieros
Afnos
2018 2019 2020 2021 2022 siguientes Total
19.936 - - - - 19.936
5.670 5.663 5.663 2.796 - 19.762
100.802 382 278 198 368 102.028
126.408 6.045 5.941 - 2.994 368 141.756
Miles de Euros
Activos financieros )
o Anos
2017 2018 2019 2020 2021 siguientes __Total
1.472 - - - - 1.472
5.400 - - - : * 5.400
15.115 - - - - 3.194 18.309
86.209 - - - - - 86.209
8.582 - - - - 8.582
635 - - - - 635
1.500 - - - - 1.500
118.913 - - - / 3.194 122107
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‘Miles g;Ie Euros

Pasivos financieros

Aios
2017 2018 2019 2020 2021 siguientes Total
Deudas con empresas del '
grupo y asociadas 12.638 - - - - - 12.638
Deudas con entidades de
crédito 8.589 5.663 5.663 5.663 2.776 - 28.354
Otros pasivos financieros 93.252 378 382 278 198 301 94.789
114.479 6.041 6.045 5.941 2.974 301 135.781
9. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
El detalle de las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas es el siguiente:
Miles de Euros
2017 2016
Instrumentos de patrimonio
- Participaciones en empresas del Grupo (Nota 9.a) 28.858 25.312
- Participaciones en empresas Asociadas (Nota 9.c) 5.037 5.468
33.895 30.780

a) Participaciones en empresas del Grupo

Las participaciones de la Sociedad en empresas del Grupo vienen representadas

companias:

por la inversién en las siguientes
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b) Deterioro de valor de empresas del Grupo

El detalle de las correcciones por deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en las participaciones en empresas
del Grupo es el siguiente:

Miles de Euros

Participacién 2017 2016
LARSA - Lacto Agricola Rodriguez, Sociedad Abastecedora Limitada (11) (11)
Cueva El Molin, S.L. (33) (33)
Deinasvel, S.L.U. (321) (321)
(365) (365)

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido movimientos en las correcciones por deterioro de
participaciones en empresas del Grupo.

Con fecha 6 de octubre de 2017, la Sociedad ha adquirido 3.691.875 participaciones de la sociedad Vidreres Llet,
S.L. por importe de 3.546 miles de euros a la sociedad Natura Llet, S.L. Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad
posee un porcentaje de participacion del 100% en el capital social de Vidreres Llet, S.L.

Con fecha 30 de junio de 2017, la Sociedad ha formalizado un acuerdo de inversion con la sociedad Lactia
Agroalimentaria, S.L. Como consecuencia de este acuerdo se ha constituido una nueva sociedad denominada
Lletera Industrial Lactia, S.L. con fecha 31 de octubre de 2017. Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad posee un
porcentaje de participacion del 24% en el capital social de la sociedad habiendo desembolsado un importe que

asciende a 192 miles de euros.

En el ejercicio 2017 se ha constituido una nueva sociedad denominada Deinasvel México, S.A. de C.V. con
domicilio social en Ciudad de México para la comercializacién de productos alimentarios en el citado pais. El
capital social de esta sociedad es propiedad en un 90% de Deinasvel, S.L.U. y el 10% restante de la sociedad
Gestion y Optimizacion de Flujos de Mercancia, S.L. Ambas sociedades son propiedad 100% de Corporacion

Alimentaria Pefasanta, S.A.

¢) Participaciones en empresas asociadas

Las participaciones de la Sociedad en empresas asociadas vienen representadas por la inversién en las siguientes
compafiias:
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Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2017

En los ejercicios 2017 y 2016 no ha habido correcciones por deterioro en las participaciones en empresas
asociadas.

Con fecha 14 de febrero de 2017 se materializo la enajenacién de Ia participacion en Biopolis, S.L. con domicilio
social en Valencia. Esta participacion se encontraba registrada por un valor contable de 623 miles de euros en el
momento de su enajenacion (623 miles de euros en 2016). La Sociedad ha obtenido, por esta operacién, una
plusvalia de 2.281 miles de euros registrada en el epigrafe "Deterioro y resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros” (Nota 22).

Con fecha 15 de junio de 2016 se formaliz6 el contrato de compraventa entre Corporacion Empresarial Mare
Nostrum, S.L. y Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. en virtud del cual la Sociedad adquiere 7.154
participaciones de la sociedad Inasbal, S.L. por importe de 75 miles de euros. La sociedad Inasbal, S.L. ha
cambiado su denominacién social por Deinasvel, S.L. Al cierre de gjercicio 2017, la Sociedad posee un porcentaje
de participacion del 100% en el capital social de Deinasvel, S.L.U.

10. Inversiones financieras

Miles de Euros

2017 2016

Inversiones financieras a largo plazo:
- Créditos a terceros i 41
- Otros activos financieros _3.4863 3.153
3.463 3.194

Inversiones financieras a corto plazo:
- Activos financieros mantenidos para negociar 20.522 5.400
- Otros activos financieros 15.107 15.115
35.629 20.515

La Sociedad ha invertido 14.968 miles de euros en el gjercicio 2017 en un fondo de inversion de renta mixta.'Al 31
de diciembre de 2017 se encuentra registrado por su valor razonable de 15.122 miles de euros en el e_plgrafe
“Activos financieros mantenidos para negociar”. Los beneficios y pérdidas generados por esta inversion son

registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el citado epigrafe incluye acciones con cotizacion oficial en la Bolsa espaiiola por un valor de
5.400 miles de euros mantenidos para negociar.

El epigrafe “Otros activos financieros a corto plazo” recoge valores dg renta fija mantenidos hasta el venpimiento
a corto plazo por un importe de 15.107 miles de euros (15.115 miles de euros en 2016) chresp()_ndlentes a
inversiones de tesoreria excedentaria con vencimiento superior a tres meses. El tipo de interés medio de estas
inversiones ha sido de un 0,63% durante el ejercicio 2017 (2016: 0,4%).
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11.  Créditos y partidas a cobrar
El detalle de los créditos y partidas a cobrar al cierre del ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

2017 2016

Créditos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del grupo (Nota 28) 1.390 1.313
- Créditos a empresas asociadas (Nota 28) 93 159
- Clientes por ventas y prestaciones de servicio 87.630 86.209
- Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 28) 10.237 8.582
- Deudores, empresas del grupo y asociadas (Nota 28) 587 635
- Deudores varios 1.218 1.500

101.155 96.926

Los saldos con Administraciones Publicas del ejercicio 2017 por importe de 8.563 miles de euros (2016: 8.891
miles de euros) no se incluyen como préstamos y partidas a cobrar en la clasificacion de instrumentos financieros.
Corresponden principalmente a saldos deudores con la Administracion Pablica en concepto de IVA.

Las transacciones efectuadas con empresas del Grupo y Asociadas se muestran en la Nota 28.

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad tiene firmados contratos de factoring con ciertas entidades financieras por
un limite total de 28.125 miles de euros (2016: 28.125 miles de euros). Se trata de contratos de factoring sin
recurso, por lo que los créditos de clientes minoran el saldo de clientes desde el momento en que son transmitidos,
al entenderse que se han traspasado sustancialmente los riesgos y recompensas de los derechos de cobro. El
importe de saldos de clientes transmitidos a entidades financieras a 31 de diciembre de 2017 y no vencidos a dicha
fecha asciende a 10.358 miles de euros (2016: 13.078 miles de euros).

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar a corto plazo no difieren del nominal.

Se considera que las cuentas a cobrar de clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han sufrido
ningln deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2017, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 3.995 miles
de euros (3.165 miles de euros vencidos a 31 de diciembre del 2016), si bien no habian sufrido pérdida por
deterioro. El analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
Hasta 3 meses 3.995 3.165
Entre 3 y 6 meses - -
Mas de 6 meses -
3.995 3.165

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes durante los

ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes:
Miles de Euros

2017 2016
Saldo inicial (4.677) (4.701)
Dotacion por deterioro (124) -
Reversion del deterioro 104 24
Saldo final (4.698) (4.677)

El reconocimiento v la aplicacion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a F:obrar de clientes
se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta

de pérdidas y ganancias.

El resto de las cuentas incluidas en “Créditos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informaciéryes el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.
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12. Existencias

Al 3'1 de diciembre de 2016, la Sociedad procedié a revertir el deterioro de las existencias de leche en polvo con
motivo de la venta de existencias realizada durante el ejercicio 2016. No existen deterioros por este concepto en
el ejercicio 2017.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las existencias.
La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

No existen limitaciones en la titularidad y disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones u otras
circunstancias analogas de caracter sustantivo.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Desde el 1 de enero de 2016, todos los derechos de emisioén de gases de efecto invernadero adquiridos, tanto los
destinados a cancelar obligaciones como los que se mantengan con el propdsito de ser vendidos se muestran
clasificados en las existencias cuando previamente se incluian en el inmovilizado intangible como activos no
amortizables (Nota 30).

13. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros

2017 2016
Tesoreria 11.007 8.071
11.007 8.071

14, Capital y prima de emisién

a) Capital
El capital social esta constituido por:

2.809 acciones ordinarias nominativas de Serie A de 18.024 euros de valor nominal cada una de ellas
totalmente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos politicos y econdmicos.

140.129.793 acciones ordinarias nominativas de Serie B de 0,181 euros de valor nominal cada una de ellas
totalmente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos politicos y econémicos.

2.679.280.501 acciones ordinarias nominativas de Serie C de 0,006 euros de valor nominal cada una de
ellas totalmente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos politicos y econdmicos.

50.011.777 acciones ordinarias nominativas de Serie D de 0,005 euros de valor nominal cada una de ellas
totalmente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos politicos y econémicos.

La composicion del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Porcentaje de participacion

2017 — 2016
Central Lechera Asturiana, S.A.T. 81,53% 81,53%
Liberbank, S.A. 10,90% 10,90%
Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito 6,87% 6,87%
Otros minoritarios 0,70% i} HO,7OV%
100% 100%

BV
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b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicion.

c) Acciones en patrimonio propias

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad posee 35 miles de euros en acciones propias, 10 que representa un
porcentaje inferior al 0,04% del capital social. Las acciones propias carecen de derecho de voto y los derechos
economicos se atribuyen proporcionalmente a los restantes accionistas.

15. Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de las reservas es el siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
Legal y estatutarias: 19.768 18.463
- Reserva legal 19.768 18.463
Oftras reservas: 58.220 53.000
- Reservas voluntarias 49.717 45.588
- Reserva de fusién 7.412 7.412
- Reserva de capitalizacion 1.091 -

77.988 71.463

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que

alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva de capitalizacion

En cumplimiento con el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Saciedades, la Sociedad dispone de u_nalReselrva
de Capitalizacion que figura en el Balance de Situacion con absoluta separacion y titulo apropiado y es indisponible
en el plazo de 5 afos, salvo por la existencia de pérdidas contables.

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo alin no habia aprobado la asignacion de la Reservg de capitalizacion !a cual
fue aprobada con fecha 25 de mayo de 2017 por la Junta General de Accionistas por un importe de 1.091 miles de

euros.

QOtras Reservas

Son de libre disposicion.

K
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16. Resultado del ejercicio

Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

2017
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 14.361
2017
Aplicacién
Reservas voluntarias 5.881
Reserva de capitalizacion 1.299
Dividendos 7.181
14.361

Con fecha 25 de mayo de 2017 la Junta General de Accionistas aprob¢ la distribucion del resultado del ejercicio
20186, destinando 6.525 miles de euros a dividendos.

Atendiendo al articulo 348.bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el importe de los dividendos
distribuidos en los Gltimos 5 ejercicios, sin que hubiera socios que hubieran votado en contra de la propuesta de
distribucion, es el siguiente:

_ Dividendo
Ejercicio 2012 -
Ejercicio 2013 1.625
Ejercicio 2014 4.300
Ejercicio 2015 48.508
Ejercicio 2016 6.525

17.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Miles de Euros

2017 2016
- Subvenciones oficiales de capital 1.961 1.975
1.961 1.975

Dentro del epigrafe Subvenciones oficiales de capital se incluyen 62 miles de euros (2016: 122 miles de euros)
resultantes de la actualizacion a fecha de cierre de préstamos con tipo de interés subvencionado, pendiente de
transferir a la cuenta de pérdidas y ganancias que se realizaran en los proximos ejercicios.

El detalle del importe pendiente de traspasar a resultados del resto de subvenciones de capital no reintegrables es
el siguiente:

QU
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Entidad concesionaria

Miles de
Euros

Finalidad

Fecha de
concesion

FEOGA

FEOGA

Xunta Galicia

Consejeria de Industria y empleo

Plan de Ciencia Tecnologia e Innovacion
Plan de Ciencia Tecnologia e Innovacion

Centro para el Desarrollo Tecnoldgico
Industrial

FICYT
IDEPA
IDEPA

Centro para el Desarrollo Tecnol6gico
Industrial

IDEPA
IDEPA

IDEPA

Conselleria Agroganaderia y Recursos
Autéetono Principado de Asturias

Consejeria de Economia y Competitividad

Consejeria de Economia y Competitividad

Consejeria de Economia y Competitividad

Centro para el Desarrollo Técnico Industrial

Fondo Galego de Garantia Agraria

Conselleria Agroganaderia y Recursos
Autoctono Principado de Asturias

Consejeria de Economia y Competitividad

Instituto Enerxetico de Galicia

Fondo Galego de Garantia Agraria

Fondo Galego de Garantia Agraria

131
10
31
37

-

10

455

144

88

457

272

139

39

39

71,961

Mejora de instalaciones

Mejora de instalaciones

Mejora de instalaciones

Adguisicion de maquinaria

Desarrollo cepas bacterianas especificas parala
produccion de bioplasticos y sus derivados empleando
suero lactico

Encapsulacion de principios activos en matrices lacteas
Desarrollo de nuevas metodologias y tecnologias
emergentes para la evidenciacién de alimentos con
propiedades para la reduccion de riesgo de patologias
crénicas

Obtencion de concentrados de fosfolipoproteinas a partir
de matrices grasas de origen lacteo

Desarroilo de nuevas leches funcionales en la planta de
Granda

Ahorro de energia y costes mediante sistema de
supervision y andlisis de la energia

Reduccion de la DBO y DQO en efluentes generados en la
industria lactea

Desarrollo y evaluacion clinica de bebida lactea con
ingredientes bioactivos eficacaes frente a sindorme
metabdlico, diabetes y obesidad

Incorporacién de nano-oxidos como barrera de oxigeno en
botellas de leche

Microparticulacion de proteina para aplicacién en helados

Apoyo a las inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios en el ambito
productores agrarios en el &mbito del Principado de
Asturias amparados por los Fondos 2014-2020 del Feader
Ahorro de consumo de energia en la generacion de agua
helada para refrigerar los procesos productivos, asi como
generar el agua helada en los periodos horarios mas
baratos

Cambio de iluminacién de lampara de mercurio a
iluminacion Led, para disminuir el consumo eléctrico
Ahorro de energia eléctrica al sustituir agitadores de los
silos de leche por agitadores mas eficientes de menor
potencia eléctrica.

Fomentar la cooperacion regional en I+D mediante la
ejecucion de proyectos de [+D de acuerdo con las
prioridades establecidas en los Retos Sociales y dentro del
«Programa Operativo de Crecimiento Inteligente 2014-
2020».

Apoyo a las inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios, fomentando
aquellas que tengan un beneficio directo para los
productores agrarios de Galicia amparados por los Fondos
2014-2020 del Feader

Apoyo a las inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios en el ambito del
Principado de Asturias amparados por los Fondos 2014-
2020 del Feader

Ahorro de energia eléctrica al sustituir agitadores de los
silos de leche por agitadores mas eficientes de menor
potencia eléctrica.

Ahorro de energia y costes mediante sistema de
supervision y anélisis de la energia

Apoyo a las inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios, fomentando
aquellas que tengan un beneficio directo para los
productores agrarios de Galicia amparados por los Fondos
2014-2020 del Feader

Apoyo a las inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios, fomentando
aquellas que tengan un beneficio directo para los
productores agrarios de Galicia amparados por los Fondos
2014-2020 del Feader

2005
2006
2007
2008

2010
2010

2010

2011
2011
2012

2013

2014
2015

2015

2016

2016

2016

2016

2016

2016

2017

2017

2017

2017

2017
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Dichas subvenciones han sido recibidas esencialmente para la adquisicion de bienes de capital. La Sociedad viene
cumpliendo con las condiciones establecidas en el momento en que las subvenciones fueron concedidas.

El movimiento de las subvenciones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Altas de subvenciones

Altas de ingresos a distribuir en varios ejercicios por derechos de emision de gases

de efecto invernadero

Otras regularizaciones

Imputacién al resultado de las subvenciones

Imputacion al resultado de los derechos de emision de gases
Efecto impositivo

Saldo final

18.

Débitos y partidas a pagar

Miles de Euros

2017 2016
1.975 2.242
722 652
139 210
77 165
(844) (1.230)
(139) (208)
31 144
1.961 1.975

E| detalle de los “Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2017 'y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros

2017 2016

Débitos y partidas a pagar a largo plazo: 15.348 21.302
- Deudas con entidades de crédito 14,122 19.765
- Acreedores por arrendamiento financiero 265 444
- Otros pasivos financieros 961 1.093
Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 126.408 114.479
- Deudas con entidades de crédito 5.670 8.589
- Acreedores por arrendamiento financiero 179 175
- Otros pasivos financieros 2.537 1.062
- Deudas con empresas de grupo y asociadas (Nota 28) 19.936 12.638
- Proveedores 60.857 59.741
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 28) 29.977 26.001
- Acreedores varios 390 371
- Personal 6.862 5.902
- 141.756 135.781

Las deudas con Administraciones Publicas del ejercicio 2017 por importe de 2.386 miles de euros (2016: 2.211

miles de euros) no se incluyen como d

Las transacciones con empresas del Grupo y Asociadas se muestran en la Nota 28.

El valor contable de las de

no es significativo.

a)

Deudas con entidades de crédito

éhitos y partidas a pagar en la clasificacion de instrumentos financieros.

udas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que-el efecto del descuento

kg(/\,
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En el gjercicio 2011 la Sociedad formalizd tres préstamos con distintas entidades de crédito por un principal de
37.500 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2017 la totalidad de esos préstamos se encuentran vencidos (2016:
2.000 miles de euros clasificados en el corto plazo).

Adicionalmente, en el ejercicio 2015 la Sociedad formaliz6 cuatro nuevos préstamos con distintas entidades de
crédito por un principal de 28.000 miles de euros, de los cuales, al 31 de diciembre de 2017, un importe de 14.122
miles de euros vence en el largo plazo (2016: 19.765 miles de euros) y 5.670 miles de euros vence en el corto
plazo (2016: 5.656 miles de euros).

En el gjercicio 2017, la Sociedad tiene formalizadas varias polizas de crédito con distintas entidades bancarias con
un limite fotal de 16.500 miles de euros, de las cuales al 31 de diciembre de 2017 ha dispuesto un importe de 125
miles de euros (2016: limite total: 9.500 miles de euros e importe dispuesto: 884 miles de euros).

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Miles de Euros

Tipo variable: 2017 2016
- con vencimiento a menos de un ano 16.375 15.616

16.375 15.616

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afo estan sujetas a diversas revisiones durante 2018.

En lineas generales las deudas con entidades de crédito han devengado un interés anual medio en el gjercicio
2017 de 0,80% (2016: 0,93%).

b) Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacion bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento es la siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
Hasta 1 afio 179 189
Entre 1y 5 afos 282 461
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (17) (31)
444 619

Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero

E! valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:

Miles de Euros

2017 2016
Hasta 1 afio ;gg Zi
tre 1y 5 afios
= y 444 619

informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 37 "Deber de informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

c)

cién la informacion requerida Disposicion adicional tercera de la Ley 15/20j0, de 5 de julio
ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la
lacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

Se detalla a continua
preparada conforme a la Resolucion del
memoria de las cuentas anuales en re
comerciales.

0.
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El detalle de la informacién requerida es el siguiente:

2017 2016

, Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 23 25
Ratio de operaciones pagadas 24 26
Ratio de operaciones pendientes de pago 6 15
Importe Importe

Total pagos realizados 1.073.958  1.014.912
Total pagos pendientes 71.877 69.208

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, "Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y “"Acreedores varios” del pasivo corriente del
balance de situacion.

19. Provisiones
Provisiones

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2017 y 2016 en las provisiones han sido los siguientes:

Ejercicio 2017: Miles de Euros
Provisiones para
operaciones Otras
Reestructuracion comerciales provisiones Total
Saldo inicial 4.322 6.225 4.846 15.393
Dotaciones 602 72.259 4.447 77.308
Aplicaciones (1.846) (70.577) (665) (73.088)
Saldo final 3.078 7.907 8.628 19.613
Ejercicio 2016: Miles de Euros
Provisiones para
operaciones Otras
Reestructuracién comerciales provisiones Total
Saldo inicial 4.549 5.885 6.717 17.151
Dotaciones 1.005 67.882 660 69.547
Aplicaciones (1.232) (67.542) ___(2.531) ___(71.305)
Saldo final 4.322 . - 6.225 4.846 15.393

La distribucion de dichas provisiones para los ejercicios 2017 y 2016 entre corriente y no corriente se muestra a
continuacion:

Ejercicio 2017: Miles de Euros
Provisiones para
operaciones

Reestructuracién comerciales _ Otras provisiones Total
No corriente 1.719 - 5.693 7.412
Corriente 1.359 7.907 2.935 12.201
3.078 ’ 7.907 ’ 8.628 19.813

L[f&(/.
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Ejercicio 2016: Miles de Euros

Provisiones para
operaciones

Reestructuracion comerciales Otras prgvisiones Total
No corriente 2.447 - 2.159 4.606
Corriente 1.875 6.225 2.687 10.787
4.322 6.225 4846 15.393
i) Provisiones por reestructuracion

Corresponden a la provision establecida por los pagos a realizar por prestaciones de jubilacién anticipada y por
otras obligaciones relacionadas con el personal que deja de prestar sus servicios en cumplimiento de los planes
establecidos al respecto.

if) Provisiones para operaciones comerciales

Esta provision recoge los cargos que la Sociedad estima recibir de clientes y devoluciones no recuperables.

iii) Otras provisiones
El desglose de los epigrafes por provisiones medioambientales y otras es el siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
Provisiones por actas de inspeccion 508 508
Provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero (Nota 30) 429 334
Provisiones para otros riesgos 7.691 4.004

8.628 4.846

E! epigrafe “Provisiones para otros riesgos” recoge principalmente provisiones para cubrir riesgos probables
propios del negocio.

20. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre es el siguiente:
Miles de Euros

2017 2016
Activos por impuesto diferido: 22.267 23.628
- Diferencias temporarias 7.533 7.653
- Deducciones pendientes/Créditos fiscales 14.734 15.975
Pasivos por impuesto diferido: (889) (907)
- Diferencias temporarias (889) (907)
21.378 22721

Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derechq exigible.de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo

y cancelar el pasivo simultaneamente.

LV
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El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Cargo a Impuesto sobre beneficios (Nota 21 — Impuesto diferido)
Efecto impositivo de transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Efecto impositivo de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Oftros
Saldo final

Miles de Euros

2017 2016
22,721 24.748
(1.477) (2.171)

(246) 360
215 (216)
165 -

21.378 22.721

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la
compensacion de saldos, ha sido como sigue:

Pasivos por impuesto
diferido

Saldo a 1 de enero ajustado
de 2016

Cargo (abono) a Impuesto
sobre Beneficios

Cargo (abono) a resultados
Cargo (abono) a patrimonio
Saldo a 31 de diciembre de
2016

Cargo (abono) a Impuesto
sobre Beneficios

Cargo (abono) a resultados
Cargo (abono) a patrimonio
Otros

Saldo a 31 de diciembre de
2017

Activo por impuesto diferido
Saldo a 1 de enero ajustado
de 2016
Cargo (abono) a Impuesto
sobre Beneficios
Saldo a 31 de diciembre de
2016
Cargo (abono) a Impuesto
sobre Beneficios

Otros
Saldo a 31 de diciembre de
2017

Mirles de Euros

Ingresos a

Subyenciqnes distribuir Otros Total

470 ‘ 134 391 995

R = 56 (56)

(308) (52) - (360)

163 53 - 216

325 135 447 907

(211) (35) - (246)

181 35 - 216

- - 12 12

205 135 459 889

Deducciones
pendientes y
Diferencias en créditos

Provisiones amort_izag:iopgs ' fisc;aje;s Qtros Total
2.355 5.988 17.494 (4) 25.743
67 (757) (1 -429) 4 (2.119)
2.422 5.231 15.9757 - 23.628
492 (507) (1.462) - (1.477)
- 29 221 (1 34) 116
2.914 4,753 14.734 (134) 22.267
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21. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de la cifra de negocios de los ejercicios 2017 y 2016 por linea de producto es el siguiente:

Milgs de Euros

2017 2016

- Ventas de leche y derivados 705.371 652.980
- Prestacion de servicios 8.319 6.559
713.690 659.539

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se

distribuye geograficamente como sigue:
Miles de Euros

2017 2016
- Mercado nacional 660.202 621.074
- Mercado internacional _53.488 38.465
713.690 659.539

b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
Miles de euros
2017 2016

Consumo de mercaderias: (79.390) (73.855)
Compras (80.884) (75.089)
Variacion de existencias 1.494 1.234
Consumo de materias primas y otras materias consumibles: {395.541) (362.261)
Compras (396.616) (363.683)
Variaciéon de existencias 1.075 1.422
Trabajos realizados por otras empresas (18) -
Pérdidas/ Reversion por deterioro 85 (175)

(474.864) (436.291)

c) Gastos de personal
Miles de Euros
2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados (34.468) (34.872)
Indemnizaciones (102) (1.645)
Cargas sociales S (12.069) __(12.185)
(46.639) 48.702

X
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El nimero medio de empleados del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Niumero de empleados

2017 2016
Alta Direccién 10 10
Administracién y otros servicios centrales 237 235
Comerciales 94 87
Produccién, Logistica, almacenes y delegaciones 765 773
1106 1.105

El nimero de empleados por categorias y la distribucion por sexos al cierre del ejercicio 2017 y 2016 del personal

de la Sociedad es el siguiente:
Namero de empleados

Hombres Mujeres
2017 2016 2017 2016
Alta Direccion 8 8 2 2
Administracion y otros servicios centrales 118 117 120 109
Comerciales 76 80 8 7
Produccién, Logistica, almacenes y delegaciones 631 628 140 140
833 833 270 258

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2017 y 2016 con discapacidad mayor o igual al
33% por categoria es el siguiente:

Nimero de empleados

2017 ‘ 2016
Administracion y otros servicios centrales 4 4
Produccion, Logistica, almacenes y delegaciones 13 14
17 18

d) Resultado por enajenaciones de inmovilizado y dotaciones a la amortizacion

El resultado por enajenaciones de inmovilizado producidas durante el ejercicio 2017 y 2016 se desglosa de |a

siguiente forma:
Milesn ~cle Euros

2017 2016
Resultados por enajenaciones y otros
Inmovilizado intangible 139 117
Inmovilizado material _(9%9) 784
44 901

El desglose de las dotaciones de amortizaciones es el siguiente: ]
Miles de euros

2017 2016
Amortizacion del inmovilizado intangible (Nota 5) (1.478) (1.520)
Amortizacion del inmovilizado material (Nota 6) (11.305) (12.158)

(12.783) (13.678)
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e) Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2017 y la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Miles de Euros

Ingresos 'y gastos imputados

Saldo ingresos y gastos del ejercicio Cuenta de pérdidas Y ganancias directamente al patrimonio neto
Disminu- o Disminu-
Aumentos ciones _ __Total Aumentos ciones Total
Resultado del gjercicio 14.361
Impuesto sobre sociedades 3.919
Resultado antes de impuestos 18.280
Diferencias permanentes 206 (3.145) (2.939)
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio 4.166 - 4.166
- con origen en ejercicios anteriores - (4.108) (4.108)
Base imponible previa 15.399
Compensacion de bases imponibles
negativas -
Reserva de capitalizacion (1.299)
Base imponible (resultado fiscal) 14.100
—_— —_—
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:
Miles de Euros
2017 2016

Impuesto diferido (Nota 20) - (15) (2.171)
Impuesto diferido por deducciones (Nota 20) (1.462) -
Impuesto corriente (1.991) (1.770)
Regularizacioén (451) 56

3.919 (3.885)

El impuesto sobre sociedades corriente resuita de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible. Las
deducciones a la cuota aplicadas en el gjercicio 2017 han ascendido a 1.534 miles de euros (2016: 1.429 miles de
euros), de los cuales, 1.412 miles de euros corresponden a deducciones activadas en ejercicios anteriores. El
importe a pagar asciende a 1.357 miles de euros (2016: 1.042 miles de euros) y se registrado en la cuenta corriente

con el grupo.

Los activos por impuesto diferido han sido registrados por considerar los Administradores de la Sociedad que,
conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros, es probable que dichos activos sean recuperados en
un horizonte temporal de hasta 10 afos. Para ia determinacion de la estimacion de resultados futuros que justifican
este andlisis de recuperacion se ha partido del resultado proyectado correspondiente al grupo fiscal para los
préximos ejercicios, bajo la consideracion de la obtencién de beneficios futuros de forma sostenida.

La Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2017 por un
importe de 4.111 miles de euros (2016: 4.111 miles de euros), generadas en el gjercicio 2012, no existiendo limite
temporal para la recuperabilidad de las mismas.

W
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Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversion y empleo cuyos importes y plazos son los siguientes:

Periodo de prescripcién

Ejercicio de Miles de

generacién Euros 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

2008 27 - 27 - - ) . - : : -

2009 2.995 2.995 - - - - - - . - .

2010 7.510 - 6.395 - - 1115 - . - - , -

2011 7.150 - - 5.087 - 2.063 - - - - -

2012 679 - - = - - - 679 - - - -

2013 1.756 - - - - 1.204 - 552 - - -

2014 880 - - - : - 287 - - 593 . :

2015 570 - - - - - - . . - 570 -

2016 350 2 : 2 - - - 5 . - - 380

2017 350 - - - ) . E = - - - - 3
22,267 2995 6.395 5.114 - 2319 235 679 553 593 570 350 35

En julio de 2012, la Agencia Tributaria inicid actuaciones inspectoras sobre el Impuesto sobre Sociedades
consolidado (periodos 2007 a 2009), Impuesto sobre el Valor ARadido (periodos 06/2008 a 12/2009) e IRPF
(periodos 06/2008 a 12/2009). Con fecha 18 de marzo de 2013 se recibieron las actas de inspeccion resultantes
de las citadas actuaciones, no realizandose regulacién alguna sobre el IVA e IRPF. Por otro lado, en relacion con
el Impuesto de Sociedades, el acta recibida se firmé en disconformidad y fue recurrida, por cuanto, en opinién de
la Sociedad y de sus asesores, los conceptos correspondientes a deducciones aplicadas que son objeto de
discusion se ajustan al marco legislativo aplicable. Por tanto, en el entendimiento de que no se derivara pasivo
alguno para la Sociedad, no se ha registrado ninguna provisidn por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y

2016.

En el ejercicio 2015 la Agencia Tributaria, inicié actuaciones de comprobacion e investigacion sobre el Impuesto
de Sociedades para el periodo 2010 a 2011 y sobre el Impuesto sobre el Valor Afadido y las Retenciones e
Ingresos a Cuenta de Rendimientos del Trabajo para el periodo desde febrero del ejercicio 2011 a diciembre del
gjercicio 2012. Con fecha 18 de diciembre de 2015, se firmaron las actas de inspeccion resultantes de las citadas
actuaciones, no realizandose regulacién alguna sobre el .V.A. y el I.R.P.F y firmandose en disconformidad el acta
relativa al Impuesto de Sociedades por el mismo motivo sefialado en el parrafo anterior.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro ultimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables, a excepcion del Impuesto sobre Sociedades que lo esta desde el ejercicio 2013

y el L.V.A. e LR.P.F desde el 2014.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada desde el ejercicio 1998. Al cierre del ejercicio 2015
las sociedades que conformaban el grupo consolidado fiscal eran: Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A., Cueva
del Molin, S.L.U., Vidreres Llet, S.L. y Gestién y Optimizacion de Flujos de Mercancia, S.L.

Con fecha 22 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé optar para el ejercicio
2016 y siguientes, por el régimen de tributacion consolidado junto con Central Lechera Asturiana S.A.T. y el resto
de las sociedades participadas por esta Ultima que ejerciten esta opcién tributaria. Dicho acuerdo fue comunicado
a la Administracion Tributaria el 30 de diciembre de 2015. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2017 las sociedades
que forman parte del Grupo consolidado fiscal son: Corporacion Alimentaria Pefiasanta, Cueva del Molin, S.L.U. y
Gestion y Optimizacion de Flujos de Mercancia, S.L. siendo la cabecera del mismo Central Lechera Asturiana,

SAT.

No existen diferencias permanentes ni temporales surgidas como consecuencia de este régimen especial ni
compensaciones de bases imponibles negativas derivadas de la aplicacién del régimen de declaracion

consolidada. %
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22. Resultado financiero
Miles de Euros

2017 2016
Ingresos financieros: A
- Instrumentos de patrimonio 310 303
- Instrumentos financieros 303 449
- Empresas del grupo y asociadas (Nota 28) 12 34
625 786
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 28) (168) (113)
Por deudas con terceros (449) (709)
(617) __(822)
Diferencias de cambio - (197)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.281 -
Resultado financiero ~ 2.289 (233)

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad procedi6 a la enajenacion de la participacion en la sociedad Bidpolis, S.L.
obteniendo una plusvalia por esta operacion de 2.281 miles de euros registrado en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

23.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Miles de Euros

2017 2016

Resultado del ejercicio antes de impuestos 18.280 16.935
Ajustes del resultado: ‘
- Amortizacién del inmovilizado 12.783 13.678
- Correcciones valorativas por deterioro 1.036 42
- Imputacion de subvenciones (983) (1.230)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (44) (543)
- Ingresos financieros (2.281) (786)
- Gastos financieros (625) 822
- Otros ingresos y gastos 617 (247)

10.503 11.736
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 4.686 2.175
- Deudores y otras cuentas a cobrar (2.330) (14.608)
- Otros activos y pasivos no corrientes 2519 (1.373)
- Otros activos corrientes (14.228) 16.769
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 6.246 2.638
- Otros pasivos corrientes ____10.781 1.494

7.654 7.095

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses (617) (763)
- Cobros de intereses 625 808
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios _(4.344) (2.747)

(4.336) (2.702)

33.064

N,

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 32.170:1“”

44



A PENASANTA..,

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

24, Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Miles de Euros

Pagos por inversiones:
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material

Cobros por desinversiones:
- Inmovilizado material
- Empresas del grupo y asociadas

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

o1 2016
(698) (118)
(14.108) (8.177)
(14.806) (8.295)
1.012 1.429
2.281
3.293 1.429
(11.513) (6.866)

25.  Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Miles de Euros

2017 2016
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: ‘
- Emision de instrumentos de patrimonio (3.115) (75)
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 861 1.243
(2.254) 1.168
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: '
- Devolucién y amortizacion:
- Deudas con entidades de crédito (8.873) (19.159)
- Otras deudas T (1.163)
(8.873) (20.322)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de A /
patrimonio:
- Dividendos __(6.525) (6.008)
 (6.525) (6.008)
(17.652) (25.162)

26. Contingencias

a) Avales

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia avales recibidos de entidades bancarias y presentados ante terceros
por un importe de 28 millones de euros (2016: 27,4 millones de euros). Asimismo, bajo la linea de avale§ dg, _Ia
Sociedad se han concedido avales a otras compafiias del grupo por importe de 1,4 millones de euros en el ejercicio

2017 (2016: 1,4 millones de euros).

En el gjercicio 2017 se formalizaron nuevos avales por importe de 3,1 millones de euros con finalidad comercial.

En el ejercicio 2016 se formalizaron nuevos avales como consecuencia del procedimiento rela_tivo al Expediente
Sancionador $/0425/2012 incoado por la Comisién Nacional del Mercado de la Competencia, alcanzando un

importe total de 23,1 millones de euros (Nota 26.b).

uy
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b) Litigios

Procedimiento_relativo al Expediente Sancionador $/0425/2012 incoado por la Comisién Nacional_de_la
Competencia

Con fecha 20 de marzo de 2014 se notifico a la Sociedad el Pliego de Concrecion de Hechos en relacion al
Expediente $/0425/2012 incoado por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) contra la
Sociedad y otras lacteas del sector (las expedientadas), por presunta infraccion del articulo 1 de Ia Ley de Defensa
de la Competencia y el articulo 1010 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea.

Con fecha 3 de marzo de 2015, la CNMC notificé Resolucion concluyendo que las expedientadas han llevado a
cabo reuniones y contactos sucesivos, tanto bilaterales como multilaterales, y en el seno de las asociaciones
sectoriales regionales (AELGA y GIL), durante los afios 2000 a 2013. Concretamente en el caso de la Sociedad
considera que ha realizado las siguientes practicas anticompetitivas:

- Intercambio de informacion entre las industrias lacteas en relacién con precios y estrategias comerciales, que
en algunos casos podrian haberse materializado en acuerdos desde 2001 a 2004 y desde 2006 a 2012.

- Intercambio de informacion entre las industrias lacteas sobre ganaderos, que en algunos casos podrian
haberse materializado en acuerdos de reparto de mercado, en 2000, 2011 y 2012.

El importe total de la sancion monetaria fijada a la Sociedad, que resulta de aplicar el tipo sancionador (3,30%) al
volumen de negocios total en el afio anterior a la sancion, asciende a 21.865 miles de euros.

Con fecha 11 de junio de 2015 fue suspendido cautelarmente el pago de la multa y el 19 de junio de 2015, mediante
Diligencia de Ordenacion, la Sala de la Audiencia Nacional acordo entregar el expediente administrativo a la
Sociedad concediéndole un plazo de 20 dias para formular demanda, la cual fue formalizada ante la Audiencia
Nacional con fecha 21 de julio de 2015, siendo admitida a tramite y dando origen al Procedimiento Ordinario
n°®232/2015,

Con fecha 29 de octubre de 2015, el Abogado del Estado formalizé oposicion al recurso interpuesto por la Sociedad
contra la resolucion de la CNMC y suplica a la Audiencia Nacional que dicte sentencia por la que se desestime el
recurso, confirmando integramente la resolucion impugnada por ser conforme a Derecho.

No se han producido acontecimientos en relacion con esta causa durante el ejercicio 2017.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores externos tienen fundadas expectativas de conseguir un
pronunciamiento favorable que anule la sancién recurrida, toda vez que, en opinién de los servicios juridicos de la
Sociedad, la misma incurre en defectos juridicos relevantes, conteniendo incluso calificaciones juridicas de dudosa
consistencia en derecho, tal y como se expresa en la demanda formulada con fecha 21 de julio de 2015.

En base a lo anterior, las cuentas anuales adjuntas no incluyen provision alguna en relacién con esta contingencia,
al estimar los Administradores que no es probable que el riesgo de la multa inicialmente impuesta se materialice

finalmente en el pasivo de la Sociedad.

27.  Consejo de Administracién y Alta Direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2017 ha ascendido a
247 miles de euros (2016: 220 miles de euros) y su composicion es la siguiente:

Miles de Euros

2017 2016
- Sueldos, salarios y otras retribuciones 236 210
- Dietas 11 ‘ 10
247 220

En las cifras de retribuciones anteriores se incluyen los importes devengados por todos los conceptos.

No se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de pensiones a favgr de antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no sg han £ontraido obligaciones por

estos conceptos.
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Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en concepto
de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el
ejercicio.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no concedio préstamos ni se han pagado primas de seguros de
responsabilidad a los miembros del Consejo de Administracion.

b) Retribucion a los miembros de la Alta Direccién

La remuneracién devengada por todos los conceptos en el ejercicio 2017 por el personal de Alta Direccion,
excluyendo la de aquelias personas que se incluyen en el apartado a) anterior, asciende a 1.434 miles de euros
(2016: 1.324 miles de euros).

No existen compromisos por planes de pensiones, seguros de vida, ni tampoco se les han concedido anticipos ni
créditos.

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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Cﬂ}lPORﬂACIﬁN ALIMENTARIA

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

a) Operaciones con partes vinculadas

El ep_l’grafe Aprovisionamientos incluye las compras de leche realizadas por la Sociedad a Central Lechera
Asturiana, 8.A.T., con la cual mantiene un contrato de suministro que afecta a la practica totalidad de la produccién
de leche de esta ltima.

La Sociedad satisface a Central Lechera Asturiana, S.A.T. una renta anual por el arrendamiento de la marca
propiedad de ésta (Nota 5).

b) Préstamos concedidos a empresas grupo v asociadas

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han concedido nuevos préstamos a empresas del grupo y asociadas.

c) Avales
Miles de euros

2017 2016
- Vidreres Llet, S.L. 1.380 1.380
1.380 1.380

d) Ofras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene con Liberbank, S.A. Gnicamente una cuenta corriente con un
saldo de 56 miles de euros (2016: 6 miles de euros).

La Sociedad mantiene un préstamo con Caja Rural de Asturias, formalizado en gjericicio 2015 con un saldo al 31
de diciembre de 2017 de 3.500 miles de euros (2016:4.500 miles de euros). Este préstamo, ha devengado unos
intereses durante el ejercicio de 22 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene un saldo deudor en concepto de imposiciones financieras
temporales y otros créditos corrientes con Caja Rural de Asturias por importe de 7.891 miles de euros (2016:
21.464 miles de euros). Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado gastos financieros relacionados
con las posiciones mantenidas en Caja Rural de Asturias. Los ingresos financieros por el mismo concepto en 2017
ascienden a 14 miles de euros (2016: 204 miles de euros).

29. Informacién sobre medioambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo proposito principal sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos destinados a actividades medioambientales son los
siguientes:

Descripcion Coste Amortizacion acumulada
2017 2016 2017 2016
Depuradora de Granda 2910 2910 (2.252) (1.999)
Depuradora de Lugo 1.041 891 (764) (754)
Depuradora de Zarzalejo 1.530 1.488 (1.444) (1.421)
Depuradora de Villagarcia 482 476 (267) (214)
5.963 5.765 (4.193) (4.388)

@V
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

y 2016 se ha incurrido en los siguientes gastos para la proteccion y mejora del medio

- Ga]stos relac[onados con las depuradoras por energia, productos auxiliares, repuestos, reparaciones, gastos de
limpieza, trabajos exteriores, gastos de personal y otros, segun el siguiente detalle:

Destino

Granda
Lugo
Zarzalejo
Villagarcia

Total

- Gastos relacionados con material de laboratorio,

Miles de Euros

2017 2016
1.026 1.280
644 555
408 324
147 151
2.224 2.310

consultoria y otros por importe de 1 miles de euros (2016: 164

miles de euros).

- Canones de saneamiento, vertidos
de euros),

y aguas residuales por importe de 1.298 miles de euros (2016: 1.558 miles

- Gestion y tratamiento de residuos, segun el siguiente detalle:
Miles de euros

Destino 2017 2016

Granda 190 670
Lugo 73 75
Villagarcia . 22
Zarzalejo 78 70
Total 341 837

Dentro del epigrafe de periodificaciones, se incluye una provision de 553 miles de euros para el pago del canon de
saneamiento correspondiente al ejercicio 2017 que ha sido abonado en enero de 2018 por importe de 236 miles
de euros (2016: 295 miles de euros).

La Sociedad tiene suscrita una péliza de seguro de responsabilidad civil general, con periodo de vigencia desde 1
de enero de 2017 hasta 1 de enero de 2018, que se renueva automaticamente, en la que se incluye un limite de
indemnizacion de 6 millones de euros por siniestro y periodo que afecte a cualquiera de las coberturas aseguradas
(RC. Explotacién, RC. Patronal, RC. Productos; y 2 millones de euros para Unién y mezcla).

30. Derechos de emision de gases de efecto invernadero

El 27 de agosto de 2004 se aprobd el Real Decreto Ley 5/2004, por el que se regula el régimen del comercio de
derechos de emision de gases de efecto invernadero, que tiene como objetivo ayudar a cumplir con las
obligaciones derivadas de la Convencion y el Protocolo de Kioto. Por su parte, el Consejo de Ministros aprobé, con
fecha 12 de noviembre de 2007, la asignacion individualizada definitiva de derechos de emisién de gases de efecto
invernadero para el periodo 2008 — 2012. De acuerdo a lo establecido en la Directiva Comunitaria 2009/29 del
Parlamento Europeo, se establece la posibilidad de canjear los derechos de emision asignados para el periodo
2008-2012 no utilizados, por nuevos derechas que podran ser utilizados en el nuevo periodo de asignacion 2013-

2020.

Con fecha 15 de noviembre de 2013, el Consejo de Ministros aprobé la nueva asignacion de derechos de emisién
para el periodo 2013-2020. La cantidad de derechos asignada a la Sociedad durante el periodo de vigencia del
Plan Nacional de Asignaciones y su distribucion anual del ejercicio 2013 al 2020, fue de 35.631, 32.283, 29.029,
25.874, 22.819, 19.857, 16.990 y 14.221 toneladas de CO2, respectivamente. Esta asignacion ha sido realizada

de forma gratuita.
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

El movimiento del epigrafe Derechos de emision de gases de efecto invernadero (Nota 5.1.) durante el ejercicio
2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017;
Saldo Saldo
Descripcién __inicial Aumentos Disminuciones final
Derechos de emision de gases de efecto
Invernadero 1.044 139 (331) 852
Ejercicio 2016:
Saldo Saldo
Descripcion inicial » Aumentos Disminuciones final
Derechos de emisién de gases de efecto
Invernadero 1.166 210 (332) 1.044

El aumento del ejercicio 2017 por 139 miles de euros corresponde a las 22.819 toneladas (2016: 25.874 toneladas)
asignadas para el afio 2017. Dicho importe fue calculado conforme a la Resolucion de 8 de febrero de 2006, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se aprueban las normas para el registro, valoracion e
informacion de los derechos de emisién de gases de efecto invernadero. Asi, el citado importe se obtuvo de aplicar
el precio de cotizacion de los derechos de emision el dia 2 de enero de 2017, primer dia de cotizacién del ano
2017. El precio de cotizacién a esta fecha fue de 6,11 euros.

Los gastos del ejercicio 2017 derivados de emisiones de gases de efecto invernadero han ascendido a 418 miles
de euros, correspondientes a una emisién de 62.882 toneladas registradas al precio de cotizacién de los derechos

de emision del dia 2 de enero de 2017.

La Direccién de la Sociedad no estima ningun tipo de sancién o contingencia derivada del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

31. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningtin hecho relevante con posterioridad al cierre que sea susceptible de informarse en las
presentes cuentas anuales.

32. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en el ejercicio 2017 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por los servicios de
auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacién, han ascendido a 172 miles de euros (2016: 163 miles de
euros) y 3,9 miles de euros (2016: 5,5 miles de euros), respectivamente.

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC han ascendido a
aproximadamente a 65 miles de euros (2016: 117 miles de euros).

LV
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién
del ejercicio 2017

Evolucién de los negocios

I.- Entorno econémico y de mercado:

El afio .2017 ha mantenido el fuerte crecimiento del PIB que Espafa viene experimentando tras las reformas
acometidas por el Gobierno tras la crisis. El PIB ha crecido un +3.1%, que tras los crecimientos del 2015y 2016
ha llevado ya a la recuperacion de los valores precrisis.

El crecimiento del empleo sigue siendo fuerte — aproximadamente 506.000 puestos de trabajo equivalentes a
tiempo completo en el afio, 4° afio consecutivo con incrementos en torno al medio millén de nuevos empleos — y
ello ha permitido un fuerte crecimiento de la demanda nacional al PIB y su repercusion en las cifras de negocio de
gran consumo alimentario.

2017 ha sido también un afo record para las exportaciones, con un incremento del 8%, hasta alcanzar los €
308.216 millones.

El sector alimentario es el segundo sector exportador en importancia, con un 16.5% de las exportaciones y un
crecimiento del 6.3%. A destacar que la balanza comercial del sector agroalimentario registré un balance positivo
del € 11.127 millones de euros.

Ya en relacién al mercado de consumo interior, 2017 el mercado ha vuelto a crecer un 3.7%, (apalancado en
Bebidas -destacan zumos- y Alimentacién -destacan los platos preparados y precocinados.

Y por primera vez en los ltimos afios el sector l4cteo no ha sido la excepcion, con un timido repunte del 0.2% en
leche liquida gracias al empuje del segmento de leches digestivas que permite compensar la fuerte caida de las
leches clasicas (-3.3%).

Y todo ello sin perjudicar a categorias sustitutivas que siguen creciendo: Bebidas Vegetales (+6,7% en volumen);
Café Ready to Drink (+37,3% en vol.); Café en Capsulas (+17,7% en vol. datos a TAM s32 2017 sin Nespresso),
Batidos (+0,3% en vol.) y Yogures (+1% en vol.).

En este positivo contexto cabe mencionar también en 2017 la recuperacion del precio de la leche de vaca en origen
(+6.3% alcanzando los €0.319/litro en 2017 vs €0.30/litro en 2016), tras la fuerte crisis originada por el final de las
cuotas lacteas de la UE y el veto ruso a productos europeos. Crecié la produccion en Espafia un +1.9% hasta
alcanzar las 7,02 millones de toneladas, a la par que mejord el precio.

La principal razén que explica esta mejora de precios, generalizada en toda la UE, es Ia revalorizacion del precio
de la nata por el incremento mundial de la demanda de grasa lactea en forma de mantequilla y queso.

La cara negativa de este positivo entorno es la acumulacion de casi 400.000 toneladas de Leche desnatada en
polvo en manos de la intervencidn, y que actian como freno del precio del producto en los mercados

internacionales.

Todo ello pone en evidencia la globalizacion sectorial, donde la formacion de los precios depende no solo de la
oferta y demanda local, sino también de la demanda importada de mercados exteriores.

En este escenario compiejo y volatil hay que destacar que CAPSA FOOD ha sido capaz de seguir creciendo, por
tercer afo consecutivo, en volumen y cuota de mercado en los mercados de leche liquida, nata y mantequilla,
bebidas vegetales y quesos, tanto en Gran Consumo como en Food Service, afianzando su liderazgo y ampliando

el mismo en relacion a sus competidores.

Y mencién especial merece el importante crecimiento nacional e internacional de INNOVA, donde las
exportaciones superan ya el 30% de las ventas y que aspira a convertirse en un operador global lider en productos
industriales lacteos e ingredientes alimentarios.

Y pensando ya en 2018 creo necesario destacar las incertidumbres que acechan a los mercados globales:
tensiones geopoliticas y guerras comerciales, cambio climatico, stock de LDP, demanda china, precios energias,

negociacion PAC y Brexit. ..

En este escenario complejo, CAPSA FOOD seguira fortaleciendo el valor de sus marcas como pilares del
crecimiento tanto en el mercado doméstico como en los mercados de exportacion, asi como £€n aquellos canales
o negocios donde la tecnologia en el marco de la globalizacién nos permita entrar aportandgAalor a consumidores

o clientes, con el objetivo de liderar el sector lacteo espafiol creando valor compartido.
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Il.- Evolucioén y resultados de los neqgocios:

1. Resultados economico-financieros:

C:L\PSA FOOI?, con un incremento de ventas del 8% en el gjercicio, ha sido Capaz de seguir creciendo, por tercer
ano consecutivo, en volumen y cuota de mercado en los mercados de leche liquida, nata y mantequilla, bebidas
vegetale§ Y quesos, tanto en Gran Consumo como en Food Service, afianzando su liderazgo y ampliando el mismo
en relacién a sus competidores.

Annivel de rg’sult_ad.os, hay que destacar el incremento sustancial tanto en EBITDA (calculado a partir del resultado
de explqtac[on Sin incorporar los gastos por intereses o impuestos, ni las disminuciones de valor por depraciaciones
0 amortizaciones ni otros resultados) que se sitta en 33.299 miles de euros (2016: 30.846 miles de euros), como
en el Resultado del ejercicio Que alcanza la cifra de 14.361 miles de euros (2016: 13.050 miles de euros).

Finalmen'te, sefalar, que la posicién financiera se mantiene firme con un importe de Deuda Financiera Neta a favor
de la sociedad de 22.902 miles de euros y un Fondo de Maniobra de 61.278 miles de euros.

Adicionalmente, el periodo medio de Pago a proveedores de la Sociedad en el ejercicio 2017 es de 23 dias.

2, Principales riesgos e incertidumbres de negocio

L_os principales riesgos financieros que afectan a la Sociedad serfan: riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La Sociedad realiza un seguimiento constante de los mismos a fin de anticipar los efectos que

de éstos se pueden derivar e implantar las medidas correctoras necesarias.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica, evalua y
cubre los riesgos financieros.

3. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no ha
ocurrido ninglin acontecimiento significativo digno de mencion adicional a los comentados en las notas de memoria
de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2017.

4, Acciones propias

La sociedad tiene acciones propias por valor de 35 miles de euros.

5. Actividades de investigacion y desarrollo
l.- Investigacion y desarrollo:

ESTUDIOS DE TENDENCIAS Y DETECCION DE NUEVAS OPORTUNIDADES
—_——— A T UL I ELLIVN DE NUEVAS OPORTUNIDADES

CAPSA cuenta con diferentes herramientas de INNOVACION, que nos sirven para identificar oportunidades y
necesidades de desarrollo de nuevos productos.

Entre ellas, destaca el Observatorio de la innovacion, que se alimenta de fuentes de informacién externas e
internas como herramienta de generacion de ideas para el desarrollo de nuevos productos. Ademas, para fomentar
el interés y crear una cultura innovadora en toda la organizacion, existe un Portal Interno de Innovacion,
herramienta en la que todos los empleados pueden participar aportando nuevas ideas.

A lo largo del afio se han aportado 233 ideas al Observatorio, procedentes de diferentes fuentes, siendo 76
aportadas por los empleados y 157 de consumidores.,

Fruto de todas estas incorporaciones al Observatorio de la Innovacion, asi como de otras necesidades detectadas
en las diferentes divisiones de la empresa y en distintos grupos de trabajo, en 2017 las marcas de la compafia
han revisado sus posicionamientos con el fin de alinearse atin mas con la estr egia de la compafia, que como
refleja este mismo documento se basa en “Defender lo natural’, con 4 ejes principales:

- Apoyo al sector primario y mundo rural.

- Salud y nutricién.

- Medio ambiente y entorno natural. U

- Empleador ejemplar. K
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Las marcas de CAPSA han trabajado segln estos 4 ejes, capitalizando alguna de las tendencias actuales de
mercado, profundizando en aquellas que mejor encajaran con su ADN. Esto ha marcado el camino de todos los
lanzamientos de cada una de ellas, pensados en cada caso para apoyar dichos posicionamientos. De esta forma
nacen 3 grandes proyectos:

1. CENTRAL LECHERA ASTURIANA Y EL PROYECTO ESENCIA,

En los dltimos afios aumenta de forma hotable el conocimiento por parte de los consumidores acerca de la
composicion y beneficios de los alimentos, al mismo tiempo que lo hace la “infoxicacién” (termino que refleja el
exceso de informacién que termina por generar confusion entre los consumidores).

Por este motivo el consumidor exige cada vez mas claridad y simplicidad, no sélo en la formulacién de los productos
que consume, sino también en el etiquetado de estos.

Recetas sencillas, vuelta a lo tradicional, transparencia, honestidad, eliminacién de todos aquellos ingredientes
artificiales e innecesarios que desvirtian la naturaleza del producto que nos vamos a tomar. Eso es lo que el
consumidor exige, cada vez con més fuerza, a las marcas y productos de la industria alimentaria.

Ante esta demanda creciente la marca Central Lechera Asturiana, defensora de la naturalidad, el compromiso y la
honestidad, decide hacer una fuerte apuesta, convirtiendo todo el porfolio en productos 100% ingredientes
naturales, sin E’s artificiales.

Esta apuesta estratégica, asociada a, inversiones y riesgos para la compania, se traslada al consumidor en forma
de producto final de mayor calidad, sin repercutir en ningin caso el coste y manteniendo los precios de todos los
productos sin incremento alguno.

Entre otras modificaciones cabe destacar:
* La reformulacién de productos como los batidos, yogures o natas, sustituyendo algunos
ingredientes por sus versiones més naturales.
* La aplicacién de nuevos procesos industriales para la obtencién de la mejor versién del
producto original, como el caso de la leche calcio obtenida por ultrafiltracion o el de la nata
de montar al 38% M.G.

2. LARSAY EL PROYECTO PASTOREO.

Otra de las tendencias que se consolida en toda Europa y también en Espafa, es aquella que se basa en la
concienciacion con el bienestar animal, el uso de métodos tradicionales y cuidadosos en las explotaciones
ganaderas que dan como resultado productos alimenticios de alta calidad. En este ambito encontramos productos
ecoldgicos, biolégicos, de pastoreo, de km 0 y muchos mas.

Bajo este paraguas, la marca Larsa, defensora en su ADN de la autenticidad, el origen gallego y la confianza,
decide lanzar al mercado la primera leche de Pastoreo en Espafia, adquiriendo un certificado oficial por parte de

SGS.

LECHE DE PASTOREO es un concepto que recoge la actividad ganadera basada en costumbres tradicionales de
vacas que pastan en libertad.

3. ATOYEL PROYECTO ECOLOGICO.

Una vez mas, atendiendo al crecimiento y auge del mercado de productos ecoldgicos, ATO pone en marcha un
proyecto de leche ecolégica. Proyecto que comienza a fraguarse a lo largo del 2017 pero que no vera la luz hasta

el primer trimestre de 2018.
PROYECTOS DE INVESTIGACION

Proyecto Nacional- INTALIM: nuevas soluciones en tecnologia de alimentos para el desarrollo de productos
destinados a personas con intolerancias alimentarias.

En el afo 2015 CAPSA FOOD, junto con las empresas SIRO e INNOVALEO, solicité al CDTI (Centro de Desarrollo
Tecnolégico Industrial), del Ministerio de Economia y Competitividad, el proyecto denominado “INTALIM”, que
pretende explorar nuevas posibilidades en el ambito del desarrollo de productos bésicos (productos lacteos y de
panaderia) destinados a grupos de poblacién con intolerancias alimentarias especificas (tendencia “free from
food"): celiaquia, intolerancia a lactosa y alergias alimentarias.

Durante el afio 2017, CAPSA ha hecho ensayos a escala piloto e industial de los productos que se estan

desarrollando, que son: U
A N



CDRPOR‘,}CIﬁN ALTMENTARIA

PL‘.NASANTASA

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion
del ejercicio 2017

- Nuevos derivados lacteos en polvo, mediante eliminacién total o parcial de lactosa y/o proteina B~
lactoglobulina (tarea en la que participa también la Universidad de Oviedo),

- Leche fermentada para celiacos enriquecida con el probidtico Bifidobacterium fongum ES1

- Bebida lactea UHT para personas con problemas digestivos.

Proyecto Europeo- MYNEWGUT: MICROBIOME INFLUENCE ON ENERGY BALANCE AND BRAIN
DEVELOPMENT-FUNCTION PUT INTO ACTION TO TACKLE DIET-RELATED DISEASES AND BEHAVIOR.
CAPSA participa desde diciembre de 2013 en el proyecto europeo MyNewGut, con 30 socios de 15 paises
diferentes y un presupuesto global de 13 millones de euros, Ccuyo objetivo principal es investigar sobre las
interacciones entre el ser humano, su estilo de vida y su flora intestinal en el desarrollo de desordenes relacionados
con la dieta y el cerebro. CAPSA coordina el area de trabajo relacionada con el desarrollo y fabricacién industrial
de los alimentos disefiados a lo largo del proyecto, y que seran empleados en diferentes estudios clinicos.

En cuanto a las tareas desarrolladas por este afio, CAPSA ha proporcionado una bebida lactea con fibra g un
estudio clinico que se esta llevando a cabo en Ia Universidad de Copenhague.

Il.- Nutricién y Salud:

Desde el Area de Nutricion y Salud de CAPSA FOOD continuamos focalizando nuestros esfuerzos en el
desarrolio de estrategias que ayuden a mejorar la salud de las personas. Una buena alimentacion es clave para
mantener la salud de las personas, de acuerdo con el estilo de vida.

Durante el afio 2017, participamos en mas de 14 Congresos y Jornadas Nacionales de caracter médico y
nutricional. A través de ellos, tratamos de potenciar los valores de marca basados en un estilo de vida saludable
dando a conocer nuestros productos funcionales y la base cientifica de su eficacia. Dada la importancia y el nUmero
de profesionales asistentes, destacamos el 39° Congreso Nacional de la Sociedad Espafola de Médicos de
Atencién Primaria (SEMERGEN) en octubre, en Granada.

En cuanto a las actividades de fomento de habitos saludables:

En 2017, en colaboracion con la Cofradia del Colesterol, se desarrollaron en distintos colegios de Avilés los
“desayunos saludables”, llegando a alcanzar los 300 nifios.

En la misma linea, colaboramos con varios colegios de Asturias impartiendo las siguientes actividades:
* Charlas “ALIMENTACION SALUDABLE EN LA INFANCIA”, dirigida a nifios de 1°, 20 y 3° de primaria
con el objetivo de mejorar sus habitos alimentarios.
* Charlas “DEPORTE-NUTRICION”, dirigidas tanto a padres como a nifios, con el objetivo de mejorar sus
habitos de alimentacion.

Con respecto a los adultos, continuamos desarroliando distintas actividades:

Colaboramos con la Sociedad Espafiola de Dietética y Ciencias de la Alimentacién (SEDCA) en ias jornadas
de la “Alimentacion Saludable”. Durante estas jomadas los expertos en nutricién realizaron evaluaciones
nutricionales in situ permitiendo a los participantes conocer su estado nutricional y corregir malos hébitos
alimenticios. El objetivo final es concienciar a Ia poblacion a través de charlas y conferencias, sobre los riesgos

que conlleva el sobrepeso y la obesidad.

Este afo y con objeto de presentar el “proyecto Esencia” en el cual nos comprometimos a utilizar sélo ingredientes
naturales en nuestros productos lacteos, sin afiadir ningln ingrediente artificial, ni_ningan aditivo artificial, se

realizaron distintas charlas en varios de los centros CARREFOUR.

En colaboracion, también, con la Cofradia del Colesterol se desarrollaron Jornadas "Vida saiudable para el
Grupo DAORJE”, grupo de empresas cuya actividad se desarrolla en los sectores industrial y medioambiental,

llegando a un total de 200 adultos.

En esta misma linea, y dentro del circuito de Espafia de la “Carreras de la Mujer”, en la Feria de la Corredora,
previa a la propia carrera, contamos con un stand de Atencién Nutricional, en el que las participanteg recibian
consejos de Nutricién, ademas de ser, evaluadas desde el punto de vista nutricional. En cada feria el nimero de
mujeres atendidas asciende a 900.

A nivel interno y dentro de la politica de Responsabilidad Corporativa, desarrgllamos por 9° afio consecutivq el
programa para empleados y familiares “Cuida tu salud aprendiendo a alimentafte”. Se llevd a cabo en las factorfas

de Granda y Lugo.
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Dentro de las actividades de divul acion e informacion nutricional destacamos:
Uige —1dL o1 huiricional destacamos:

Durante el afio 2017, con este servicio hemos dado respuesta aproximadamente a 1.584 consultas sobre temas
generales 0 més especificos relacionados con la salud y la nutricién. Cabe destacar las consultas sobre
alérgenos contenidos en los productos, que son cada vez mas frecuentes. También el proceso de deslactosado
de la leche es un tema de mucho interés para nuestros consumidores.

- Las consultas realizadas a través del Servicio de Atencidn Nutricional aumentaron un 3.7%

con respecto al 2016.
- La satisfaccion de los consumidores con respecto al Servicio de Atencién Nuricional es de

9.31 puntos sobre un maximo de 10.

Con respecto a las visitas a Profesionales de la salud. A lo largo del afio 2017, se reforzé Ia importancia del
consumo de lacteos como parte fundamental de una dieta saludable. Ademas, se creé un “site” especifico de
productos funcionales donde los profesionales, ademas, de poder descargarse la propia informacién cientifico-
técnica de los productos, podian solicitar mas muestras de producto.

En la visita médica se ha dado a conocer al colectivo de profesionales, nuestros productos de Naturcol, Fibra y

Sin Lactosa.
El nimero de visitas ha aumentado un 11% con respecto a los anos anteriores, 9.340 visitas en total y todas ellas

en el ambito de Atencién Primaria (centros de salud). La distribucion de profesionales visitados ha sido: 75%
Médicos de familia y 25% Enfermeras.

La Catedra Extraordinaria Universidad Complutense de Madrid-Central Lechera Asturiana en Investigacion
y Formacion en Nutricion y Educacion para la Salud ha desarroliado un papel fundamental dando lugar a varias
mesas redondas en Congresos a nivel nacional como el 39° Congreso Nacional de la Sociedad Espafola de
Medicos de Atencién Primaria (SEMERGEN) y las XX| Jornadas de Nutricién Practica dentro del X Congreso
internacional de alimentacion, nutricion y dietética (SEDCA).

Un afio més, apoyamos la labor de investigacion nutricional y divulgacion de la evidencia cientifica entre el colectivo
profesional relacionado con la nutricién y la salud a través del “Premio Internacional Hipocrates sobre Nutricién
Humana”. En el afio 2017 el premio ha recaido en Dra. DAa. Dolores Corella Piquer. “Un nuevo marcador omico
aumenta la evidencia cientifica en la relacion entre consumo de leche y salud cardiovascular’. Central Lechera
Asturiana como patrocinador de este premio muestra el vinculo que la compafia mantiene con el mundo de la
divulgacion cientifica y, de su interés por apoyar a todos aquellos profesionales o instituciones comprometidos en
establecer diferentes cuestiones relaciones con la nutricién humana.
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% (Secretario)
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